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Na temelju €élanka 250. b Zakona o trgovackim drustvima (Narodne novine broj: 111/93, 34/99, 121/99,
52/00, 118/03, 197/07, 146/08, 137/09, 125/11, 152/11, 111/12, 68/13, 110/15 i 40/19), Uprava drustva
THE GARDEN BREWERY d.d. sa sjeditem u Zagrebu, Kanalski put 1, MBS: 081258945, OIB:
54394356292, (u daljnjem tekstu: Drustvo) usvojila je dana 26.04.2021. godine slijedece

KONSOLIDIRANO GODISNJE 1ZVJESCE DRUSTVA ZA POSLOVNU GODINU 2020.

Organizacijska struktura

THE GARDEN BREWERY dioni¢ko drustvo za upravljanje sa sjedi§tem u Zagrebu, Kanalski put 1,
upisanog u Sudski registar Trgovatkog suda u Zagrebu pod matiénim brojem subjekta (MBS):
081258945, osobni identifikacijski broj (OIB): 54394356292, ("Drustvo" ili ,Grupa® ili ,lzdavatelj"),
osnovano je RjeSenjem Trgovackog suda u Zagrebu Tt-19/26313-2 od 17.07.2019. godine. Drutvo je
osnovano kao dionicko druStvo za upravljanje operativnim tvrtkama koje se nalaze u njegovom
vlasniStvu. Dionice Drustva se vode pri Sredi$njem klirinskom depozitarnom drustvu d.d. iz Zagreba
("SKDD") u nematerijaliziranom obliku pod oznakom vrijednosnog papira GARB-R-A i ISIN oznakom
HRGARBRAQO003. Drustvo je ukupno izdalo 80.807 redovnih dionica na ime, svaka nominalne vrijednosti
500,00 kuna ("Dionice"). Slijedom navedenog, temeljni kapital Drustva iznosi 40.403.500,00 HRK.
Temeljem odobrenja Prospekta Drustva od strane Hrvatske Agencije za Nadzor Financijskin Usluga
(HANFA) od 29. travnja 2020. KLASA: UP/I 976-02/20-01/02, URBROJ: 326-01-60-62-20-9, te Odluke o
uvrstenju od 09.06.2020. a koju je izdala Zagrebacka burza d.d., 80.807 dionica Drustva uvritene su u
Redovito trZiSte Zagrebactke burze uz identifikator pravne osobe (LEI broj): 747800MOIFOGUGS38X52.

Drustvo je viasnik tri tvrtke kroz koju se obavlja operativno poslovanje: THE BIRD d.o.o. sa sjedi§tem u
Zagrebu, Kanalski put 1, OIB: 79306528836 (dalje: THE BIRD), LULA d.o.o. sa sjedi§tem u Zagrebu,
Kanalski put 1, OiB: 96094645379 (dalje: LULA) i YELLOW SUBMARINE d.o.0. sa sjedi§tem u Zagrebu,
Radni¢ka 34, OIB: 63336519951 (dalje: YELLOW SUBMARINE). Drustvo je vlasnik 100% temeljnog
kapitala u drustvima THE BIRD d.o.0. i LULA d.o.0. dok je u drustvu YELLOW SUBMARINE d.o.o.
vlasnik 51% temeljnog kapitala. U sklopu Grupe, Drustvo ne obavlja operativnu djelatnost ve¢ upravlja
operativnim tvrtkama dok su temeljne djelatnosti operativnih drustava kako slijedi: THE BIRD d.o0.0. se
primarno bavi proizvodnjom te veleprodajom i maloprodajom zanatskog (craft) piva, LULA d.o.0. se
primarno bavi organizacijom glazbenih i festivalskih dogadanja koja u sebi uklju¢uje produkcijske usluge
te usluge maloprodaje jela i pica te YELLOW SUBMARINE d.o.o. koja se primarno bavi maloprodajom

originalnih (craft) burgera i ostalih prehrambenih proizvoda robne marke ,Submarine®.
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Konsolidirana organizacijska shema:
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Kriterij za uklju€enje u konsolidaciju:

Dru$tvo kao matitno drustvo priprema konsolidirane financijske izvjestaje sukladno Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja ("MSFI"). Medunarodni standard financijskog izvje$tavanja - 3:
Poslovne kombinacije ("MSFI 3") i Medunarodni standard financijskog izvjestavanja - 10: Konsolidirani
financijski izvjestaji, reguliraju poslovna spajanja izmedu poslovnih subjekata, te ucinke takvih spajanja.
MSFI 3 opisuje i transakcije pod zajedni¢kom kontrolom kao poslovno spajanje subjekata ili poslovanja
pod zajednickom kontrolom u kojem su svi subjekti ili sva poslovanja koja se spajaju pod krajnjom
kontrolom iste strane ili strana i prije te nakon poslovnog spajanja, pri ¢emu predmetna kontrola nije
priviemena. Prema zahtjevima tocke 2. MSFl-ja 10 matica tj. drustvo koje ima kontrolu nad jednim ili vise
ovisnih drudtava obvezna je prezentirati konsolidirana financijska izvje$ca. Obveza konsolidacije
financijskih izvie$¢a proizlazi iz kontrole, tj. kontrola predstavlja osnovu za konsolidaciju. Matica mora
utvrditi ima li kontrolu nad dru$tvima u kojima ima ulaganja (udjele u kapitalu) te ima |i stoga obvezu
konsolidacije. Matica moze imati pravo raspolaganja ovisnim drustvom i ako nema vecinu glasagkih
prava, ali uz moguénost sklapanja sporazuma s drugim ulagateljima s pravom glasa, potencijalnih
glasackih prava i sliénim ugovorima. Prema tocki 6. MSFl-ja 10, ulagatelj ima kontrolu nad subjektom ako
je temeljem svog ulaganja u njemu izloZen varijabilnom prinosu, odnosno ima prava na taj prinos te
sposobnost utjecati na prinos svojom prevla$¢u u tom subjektu. To znaéi da ulagatelj ima kontrolu nad

nekim subjektom onda i samo onda ako ima ispunjeno sve sljedece zahtjeve:

¢ mo¢ raspolaganja tim subjektom
e izloZenost i prava u odnosu na varijabilni prinos na svoje sudjelovanje u tom subjektu
e sposobnost primjene svojih ovlasti u subjektu tako da utje¢e na visinu svog prinosa

Slijedom svega gore navedenog a u smislu ovog konsolidiranog godidnjeg Izvje$¢a Drustva za poslovnu
godinu 2020., maticu je &inilo Drustvo a konsolidacija ukijuuje drustva THE BIRD d.c.o., LULA d.o.0. i
YELLOW SUBMARINEd.o.0.

Kljuéni financijski pokazatelji

Poslovnu 2020. godinu obiljezile su izvanredne okolnosti nastupa pandemije COVID-19 koje su
poslovanje u okvirima djelatnosti proizvodnje i posluZivanja hrane i pi¢a te industrije zabave uginile
iznimno zahtjevnim. Od 17. oZujka 2020. do 17. svibnja 2020. godine te od 28. studenog 2020. do 31.
prosinca 2020. u cijelosti je onemogudéeno poslovanje na maloprodajnim lokacijama dok je, kao direktna
posljedica nastupa pandemije COVID-19, Drustvo u 2020. godini otkazalo organizaciju glazbenih festivala
na lokaciji ,uvala Rastovac — Tisno" koja zna¢ajno utje€e na razinu ostvarenih prihoda i profitabilnosti.
Uzimajuci u obzir nastup pandemije te u bithome promijenjene navike konzumenata, u iznimno zahtjevnoj
poslovnoj godini 2020. Drustvo je ostvarilo uspjesne poslovne rezultate te nastavilo realizaciju zacrtanih

strateskih ciljeva. Drustvo je ostvarilo operativne konsolidirane prihode u iznosu od 59.712 tisuca kuna te
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operativne poslovne rashode u iznosu 57.022 tisu¢a kuna. Kada se dodaju financijski prihodi i rashodi,
Drustvo je ostvarilo ukupne konsolidirane prihode u iznose 59.802 tisué¢a kuna te ukupne konsclidirane
rashode u iznosu 57.763 tisu¢a kuna. Slijedom primjene medunarodnog radunovodstvenog standarda
MSFI 16 — najmovi, amortizacija je u poslovnoj godini iznosila 5.141 tisu¢a kuna, primarno kao posljedica
smanjenog zakupa resorta ,Rastovac-Tisno" u kojem je zbog pandemije otkazano odrZzavanje glazbenih
festivala u 2020. godini. Medunarodni raCunovodstveni standard MSFI 16 — najmovi nije primjenjivan na
povijesne financijske pokazatelje u vremenskom periodu 2016-2018 a koji se u ovom Izvje$éu povremeno
koriste kao komparativhe kategorije. Sukladno gore navedenom, Drustvo je u 2020 godini ostvarilo
EBITDA-u u iznosu od 7.830 tisuc¢a kuna. Istitemo kako dobit koja se ima pripisati manjinskom

nekontrolirajuéem interesu iznosi 1.375 tisuca kuna.

Tablica 1: Pregled ukupnih prihoda i rashoda (u tisu¢ama kuna)

Pozicija 2016. 2017, 2018. 2019. 2020. | Indeks

Ukupni prihodi 21.385 25.511 32.780 45.407 59.802 132
Ukupni rashodi 20.830 25.027 32.098 43.485 57.763 133
Dobit/Gubitak prije oporezivanja 554 484 681 1.922 2.039 106
Porez na dobit 113 19 181 459 236 51
Neto dobit/gubitak (nakon poreza) 442 465 501 1.463 1.803 123

Konsolidirani ukupni prihodi u 2020. godini vec¢i su za 32% odnosno za 14.395 tisu¢a kuna. Najveci
porast poslovnih prihoda ostvarilo je drustvo YELLOW SUBMARINE d.c.o. (31.131 tisuéa kuna) uz
napomenu da su u ovom izvje$c¢u ukljuéeni poslovni rezultati drustva YELLOW SUBMARINE d.o.0. za
cijelu poslovnu godinu dok je u poslovnim rezultatima za 2019. uklju¢eno samo ¢&etvrto tromjeseéje kao
posljedica realiziranog preuzimanja u ¢etvrtom tromjesedju 2019. godine. Drustvo je slijedom otkazivanja
glazbenih festivala u 2020. ostvarilo minimalne prihode od glazbenih i festivalskih djelatnosti dok je
proizvodnja te veleprodaja i maloprodaja zanatskog-craft piva u 2020. godini, ako se izuzme efekt prodaje
piva na glazbenim festivalima zabiljeZila rast od 21,40% (realizirana prodaja zanatskog craft piva u 2020
godini iznosila je 13.837 tisu¢a kuna dok je u 2019. godini, bez efekata prodaje piva na festivalima,
iznosila 11.398 kuna). Komparirajué¢i ukupnu prodaju zanatskog-craft piva sa ukljuéenom razlikom u cijeni
od maloprodaje prodaje piva na glazbenim festivalima u 2019. godini, tada je prodaja piva u 2020. godini
zabiljezila pad od 2% kako je i detaljnije navedeno u tablici 2. ovog lzvje$¢a.. Realno ostvareni rast
prihoda od proizvodnje te veleprodaje i maloprodaje zanatskog piva sa iskljuéenim efektima prodaje piva
na glazbenim festivalima osobito je znagajna za Drustvo uzimajuéi u obzir €injenicu gotovo u cijelosti
obustavljene maloprodaje u segmentu HoReCa u periodu 17.03.2020. — 16.05.2020. te 28.11.2020. -
31.12.2020.
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Tablica 2: SazZeti prikaz prihoda od prodaje ostvarenih po djelatnostima (u tisuéama kuna)

2016. 2017. 2018. 2019. 2020. | Indeks
Proizvodnja i prodaja craft piva 4193 | 10.375 | 12.658 | 14.157 | 13.837 98
Prodaja Submarine (listopad-prosinac 2019) 11.047 | 42178 382
Glazbena i festivalska dogadanja 16.912 | 14.964 | 18.947 | 19.809 844 4
Ukupno Prihodi od prodaje 21105 | 25.339 | 31.605 | 45.013 | 56.859 126
Tablica 3: EBITDA Grupe (u tisucama kuna)
2016. 2017. 2018. 2019. 2020. | Indeks
Poslovni prihodi 21.302 | 25.380 32.032 | 45.330 | 59.712 132
Poslovni rashodi 20.689 | 24.574 31.405 | 42.366 | 57.022 135
Amortizacija 129 267 631 6.858 5.141 75
EBITDA 743 1.073 1.259 9.811 7.830 80
BEIA 743 955 3.314 | 10.319 8.056 78
Tablica 4: Ukupna imovina, kapital, rezerve i obveze Grupe (u tisucama kuna)
Pozicija 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | Indeks
Ukupna pasiva 9.709 15.199 17.760 80.514 75.388 94
Kapital 867 1.249 2.860 44.265 44.123 100
Rezerve 0 1.635 1.635 0 0 -
Obveze 8.842 12.315 14.900 16.824 14.565 87
Obveze za imovinu s 0
or. koristenja 0 0 19.425 16.699 86
Tablica 5: Kratkotrajna imovina, kratkoroéne obveze i radni kapital Grupe (u tisu¢ama kuna)
Pozicija 31.12.2016. | 31.12.2017. | 31.12.2018. | 31.12.2019. | 31.12.2020. | Indeks
Kratkotrajna imovina 5.898 9.005 6.338 18.558 15.256 82
Kratkoro€ne obveze 3.817 5.061 6.296 10.423 10.456 100
Radni kapital 2.082 3.944 42 8.135 4.800 59
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Tablica 6. Koeficijent tekuce likvidnosti (u tisucama kuna)

31.12.201 31.12.201 Indeks
Pozicija 6 31.12.2017 8 31.12.2019 | 31.12.2020
Kratkotrajna imovina 5.898 9.005 6.338 18.558 156.256 82
Kratkoroéne obveze 3.817 5.061 6.296 10.423 10.456 100
Koeficijent tekucée
1,55 1,78 1,01 1,78 1,46 82
likvidnosti
Tablica 7: Dugotrajna imovina i dugoroéne obveze Grupe na datum bilance (u tisucama kuna)
Pozicija 31.12.2016. | 31.12.2017. | 31.12.2018. | 31.12.2019. | 31.12.2020. | Indeks
Dugotrajna imovina 3.810 6.194 11.422 61.956 60.132 97
Dugotrajne obveze 5.025 7.254 8.604 25.826 20.809 81
Tablica 8: Kapital i rezerve Grupe na datum bilance (u tisu¢ama kuna)
31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | Indek
Pozicija
s
KAPITAL | REZERVE 867 2.884 2.860 44.265 44123 100
Temeljni kapital 490 655 655 40.403 40.404 100
Kapitalne rezerve 0 1.635 1.635 0 0
Revalorizacijska rezerve 0 0 0 0 0
ZadrZzana dobit 0 129 69 0 298
Preneseni gubitak -65 0 0 0 0
Dobitak poslovne
442 465 501 1.098 428 40
godine
Nekontrolirajuéi interes 0 0 0 2.764 2.994 108
Tablica 9 - Odnos kapitala i neto duga Grupe (u tisucama kuna)
31.12.2019 | 31.12.2020
31.12.2016. | 31.12.2017. | 31.12.2018.
Ukupna zaduzenost -
171 2.857 1.695 5.377 4.545
Financijske institucije
Ukupna zaduZenost -
Dionicari, povezane osobe i 5.605 6.378 8.242 1.938 1.337
ostali
Ukupna zaduZenost -
19.425 16.699
obveze za imovinu s pravom
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31.12.2019 | 31.12.2020
31.12.2016. | 31.12.2017. | 31.12.2018.

koristenja
Novac i nov€éani ekvivalenti 445 607 742 10.804 6.325
Neto dug 5.330 8.628 9.196 15.935 16.257
Kapital 867 2.884 2.860 44.265 44123
Omijer neto duga i kapitala 6,15 2,99 3,22 0,36 0,37
Financijska imovina

1.136 1.956 972 4.037 2.844
(pozajmice i depoziti)
Neto dug umanjen za

4195 6.672 8.224 11.898 13.412
financijsku imovinu
Omjer neto duga
(umanjenog za financijsku 4,84 2,31 2,88 0,27 0,30
imovinu) i kapitala
Tablica 10: Stanje zaliha Grupe (u tisucama kuna)

31.12.2016. | 31.12.2017. | 31.12.2018. | 31.12.2019. | 31.12.2020.

Stanje zaliha 1.682 1.856 1.406 2.026 2.826

Rezultati poslovanja i financijski polozaj drustava uklju€enih u konsolidaciju

YELLOW SUBMARINE d.o.o.
Glavna djelatnost drustva Yellow Submarine je priprema i isporuka hrane te prodaja pi¢a, putem

maloprodaje.

Yellow Submarine svoje poslovne aktivnosti trenutno obavlja na maloprodajnim lokacijama u Zagrebu
(Tkaléiceva ulica, Radnitka cesta, Bogovi¢eva ulica, Frankopanska ulica, Bukovadka ulica, Kanalski put,
Nova cesta, Zagrebaéka ulica — Rude$, Bundek) i Rijeci (Ulica Marka Maruli¢a i lokacija Zamet). Tijekom
poslovne godine 2020. drustvo Yellow Submarine je otvorilo nove maloprodajne lokacije na TreSnjevci
(Nova Cesta) i u RudeSu (Zagrebacka ulica) dok u 2021. godini nastavlja sa planom Sirenja
maloprodajnih lokacija u Zagrebu (lokacija Bundek), Splitu, Rijeci (lokacija Zamet), Zadru a razmatra i

dodatne maloprodajne lokacije.

Usluge dostave, sukladno mogucnostima svakog pojedinog prodajnog mjesta, vrsi se iz svih postojecih
maloprodajnih lokacija. Yellow Submarine ne vrsi samostalnu dostavu hrane i pi¢a ve¢ za to Koristi tvrtke

koje se bave pruZzanjem usluga dostave.

Yellow Submarine iznimno je znacajan segment Grupe te svojim poslovnim prihodima &ini 70,53%
ukupnih prihoda Grupe. Submarine je prepoznata robna marka na trzidtu originalnih hamburgera te u

sinergiji sa The Garden Brewery pivom ima izniman potencijal rasta i u maloprodajnim lokacijama ali i
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putem on line prodaje. Oba robna Ziga (brenda) imaju i medunarodni potencijal te Grupa aktivno radi na
rastu izvoza te direktnoj prisutnosti putem maloprodaja u inozemstvu, sukladno razvoju COVID-19
pandemije. | nadalje IstiCemo rizik i nepredvidivost prisutnosti virusa COVID-19 i drugih virusnih oboljenja
koje mogu dovesti do povremenih cjelovitih ili djelomiénih ograniéenja poslovanja §to moze imati
znadéajne ucinke na ostvarenje poslovnih prihoda. Tako je primjerice zabrana obavljanja djelatnosti
maloprodaje u maloprodajnim lokalima tijekom odredenih perioda 2020. godine, a kao posljedica
pandemije COVID-19 znadajno utjecala na ostvarenje poslovnih planova, primarno na pozicijama
ostvarenja poslovnih prihoda te daljnjeg Sirenja putem maloprodajnih lokacija. Nekonsolidirani raédun
dobiti i gubitka te bilanca drustva Yellow Submarine d.c.0. za poslovnu godinu 2020. &ini prilog ovom
IzvjeSéu. Yellow Submarine je u poslovnoj godini 2020. ostvarilo nekonsolidirane prihode u iznosu od
44.397 tisuca kuna (Sto predstavlja rast od 29,17%) i EBITDA u iznosu od 4.348 tisuéa kuna (8to
predstavlja rast od 18,83%). Yellow Submarine intenzivho razmatra izlazak na medunarodno trziste te u
narednom dvogodidnjem periodu o&ekuje pocetak ostvarivanja prihoda na trZistima izvan Republike

Hrvatske.
THE BIRD d.o.o0.

Drustvo THE BIRD bavi se proizvodnjom te veleprodajom i maloprodajom zanatskog (craft) piva koje se
proizvodi pod robnom markom ,The Garden Brewery“. Proizvodni pogon nalazi se u Zagrebu, na adresi
Kanalski put 1, Zitnjak. U sklopu proizvodnje, otvorena je i pivnica — maloprodajna lokacija u okviru koje
se odrZavaju i edukacije te glazbena dogadanja. Drustvo THE BIRD u 2020. godini ostvarilo je prodaju
zanatskog (craft) piva u iznosu od 13.837 tisu¢a HRK §to predstavlja , ako se izuzme efekt prodaje piva
na glazbenim festivalima, rast od 21,40% (realizirana prodaja zanatskog craft piva u 2020 godini iznosila
je 13.837 tisuéa kuna dok je u 2019. godini, bez efekata prodaje piva na festivalima, iznosila 11.398
kuna). Komparirajuéi ukupnu prodaju zanatskog-craft piva sa ukljuéenim rucom od prodaje piva na
glazbenim festivalima u 2019. godini, tada je prodaja piva u 2020. godini zabiljezila pad od 2% u odnosu
na 2019. godinu. U strukturi prodaje, drustvo je ostvarilo 75,24% u veleprodaji te 24,76% u maloprodaiji.
53,55% ukupne prodaje zanatskog piva ostvareno je u izvozu. Drustvo THE BIRD nastavilo je investicijski
ciklus te tijekom 2021. godine oéekuje dovrietak kapitalnih ulaganja koja ée od Cetvrtog kvartala 2021.
godine osigurati proizvodne kapacitete na razini 22.000 HL. Drudtvo THE BIRD je u 2020. godini imalo
instalirane proizvodne kapacitete koji su mogli proizvesti maksimalno 12.000 HL zanatskog (craft) piva.
THE BIRD je u 2020. godini ostvarilo EBITDA-u u iznosu od 2.210 tisu¢a HRK te dobit prije oporezivanja
u iznosu od 58 tisu¢e kuna. Drustvo THE BIRD raspolaze adekvatnim kadrovskim resursima,
tehnologijom te inovacijom koja je potrebna da bi tijekom 2021. godine nastavila rast poslovnih prihoda te
osobito rast izvoza i on-line prodaje. Nekonsolidirani radun dobiti i gubitka te bilanca drustva THE BIRD

d.o.0. za poslovnu godinu 2020. &ini prilog ovom Izvje§éu.
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LULA d.o.o.

Drusdtvo LULA bavi se organizacijom glazbenih i festivalskih dogadanja te pruZanjem usluga prodaje

hrane i piéa te pruZzanja smjestaja posjetiteljima dogadaja u organizaciji drudtva LULA d.o.o.

Drustvo LULA a za vlasnike inozemnih festivalskih licenci producira festivale u Republici Hrvatskoj, na
lokaciji "Resort Rastovac u Tisnom". Predmetna lokacija zakupljena je od drustva HOSTIN d.o.0. (dio INA
Grupe). S drudtvom HOSTIN potpisan je ugovor o zakupu na vremenski period do 2022. godine.
Predmetna lokacija nalazi se u zakupu po principu "puno za prazno" za vremenski period srpanj-kolovoz
dok se kamp segment navedene lokacije nalazi u zakupu i tijegkom lipnja i rujna kako bi se osigurala
kvalitetna predprodukcija i postprodukcijska aktivnost. Tijekom lipnja i rujna drustvo LULA ostvaruje
prihode od iznajmljivanja kamp pozicija individualnim, ne-festivalskim gostima. Pored navedenog, drustvo
LULA ostvaruje prihode od prodaje pic¢a i dijela prehrambenih proizvoda tijekom festivalskih dogadanja,
dok dio prihoda ostvaruje od zakupnina koje placaju drustva koja temeljem ugovora o zakupu, uz drustvo
LULA, pruZaju u okviru festivala usluge pripreme i isporuke hrane. Grupa organizira glazbene festivale i
druga dogadanja iskljuéivo u Republici Hrvatskoj. Medutim, ako se gleda struktura posjetitelja tih
dogadaja, isti u velikoj veclini dolaze iz inozemstva, preciznije 92% posijetitelja je tijekom 2019. godine bilo

iz inozemstva.

LULA suraduje s britanskim i nizozemskim promotorima — vlasnicima festivalskih licenci, a koji su
garancija stabilnosti i odrZivosti festivala u smislu broja posjetitelja i kvalitete programskog sadrzaja.
Kontinuirano ulaganje promotora u vrhunske izvodade te promocija festivala na inozemnim trzistima
osigurava izniman interes inozemnih gostiju za festivalima koji se organiziraju u Resortu Rastovac u
Tisnom tijekom srpnja i kolovoza. LULA istice kako nema dugoro¢ne ugovore sa promotorima ve¢ se isti
obnavijaju i zakljuéuju na jednogodis$njoj bazi. Ugovori se u pravilu potvrduju najkasnije do 30. rujna

tekuce godine za narednu godinu kada i zapocinje prodaja.

U sezoni 2020 LULA je na lokaciji "Resort Rastovac u Tisnom” a slijedom pandemijskih okolnosti
otkazala odrzavanje svih glazbenih festivala. Drustvo istiCe iznimno velik rizik otkazivanja glazbenih
festivala i u 2021. godini a sve kao posljedica neobuzdane pandemije COVID-19 te zakonske zabrane

odrzavanja navedenih glazbenih dogadanja.

Slijedom svega gore navedenog, LULA je tijekom poslovne godine 2020. ostvarila prihode u iznosu 1.467
tisuéa HRK (od ¢ega prema tre¢ima 158 tisu¢a kuna). LULA je ostvarila EBITDA-u u iznosu od -190
tisuéa kuna (uz primjenu MSFI 16 — najmovi standarda) te gubitak prije oporezivanja u iznosu od -640
tisu¢éa HRK. Na opisani nagin, a kao direktna posljedica ne odrzavanja glazbenih festivala, drustvo LULA

znacajno je negativno utjecalo na poslovne rezultate i profitabilnost Grupe.

Drudtvo LULA u trenutku sastavljanja ovog lzvje§éa Uprave jo8 uvijek nije u mogucnosti potvrditi
moguénost odrzavanja glazbenih festivala tijekom 2021. godine. Oni su u trenutku sastavljanja ovog
financijskog izvje3¢a jo$ uvijek zabranjeni i to kao posljedica odluke Vlade Republike Hrvatske na koju
drustvo LULA nije moglo utjecati. Postoji realna mogucénost otkazivanja glazbenih i festivalskih dogadanja

i u 2021. godini. Navedeno bi imalo znafajan negativan utjecaj na poslovanje drustva LULA ali i
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poslovanje Grupe u cijelini. Drustvo LULA je smanjenjem operativnih rashoda te djelomi¢nim
redefiniranjem ugovornih uvjeta nastojala umanjiti negativne efekte otkazivanja glazbenih i festivalskih
dogadanja tijekom 2021. godine no nece biti moguce u cijelosti izbjeéi negativne utjecaje na raéun dobiti i
gubitka i bilancu tijekom poslovne godine 2021 a u sluéaju da se glazbena i festivalska dogadanja otkazu.
Obzirom da je djelatnost organizacije glazbenih festivala primarna djelatnost drustva LULA, u sluéaju
otkazivanja festivala i u 2021. godini istiéemo rizik odrzivosti poslovanja drustva LULA. Nekonsolidirani

radun dobiti i gubitka te bilanca drustva LULA d.o.0. za poslovnu godinu 2020. &ini prilog ovom lzvje§éu.
Broj zaposlenih u Grupi

Tablica 11: Broj zaposlenika Grupe

Kategorija djelatnosti 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019
31.12.2020
Proizvodnja i veleprodaja piva 3 7 8 10 9
Festivali i maloprodaja 13 15 15 90 100
Ukupan broj zaposienika (prosjek
P 1 2ap (pros] 16 22 23 100
na bazi sati rada) 109

Predmetni podaci prikazani su na bazi broja zaposlenih prema satima rada koji je utvrden na nacin da su
zbrojeni svi odradeni sati svih zaposlenika u godini (razdoblju 01. sijeénja 2020. do 31. prosinca 2020.) i
podijeljeni s brojem sati koliko bi ostvario jedan zaposleni da je radio cijelu godinu/puno razdoblje, puno

radno vrijeme.

Datum isteka aktualnog mandata, ako je primjenjivo, te razdoblje u kojem je osoba obnaSala tu

funkciju

Tablica 1 Pocetak i istek aktualnog mandata ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora

Ime i prezime Funkcija Poéetak mandata Istek mandata

Uprava

Tomislav Alpeza Predsjednik Uprave 27.11.2019. 27.11.2023.

David Andrew Plant | Clan Uprave 27.11.2019. 27.11.2023.

Nadzorni odbor

Nicholas Colgan Predsjednik Nadzornog 27.11.2019. 27.11.2023.
odbora

Tomislav Dzapo Zamjenik predsjednika 27.11.2019. 27.11.2023.
Nadzornog odbora

Igor Starcevi¢ Clan Nadzornog 27.11.2019. 27.11.2023.
odbora
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Primici od rada, naknada i pruzanja usluga ¢lanova uprave i hadzornog odbora te transakcije sa

povezanim osobama

Tablica 13: Primici od rada i naknade (bruto 1 u tisu¢éama kuna)

01.01.2019 - 01.01.2020-

31.12.2019. 31.12.2020.
Nicholas Colgan 93 47
Carlotte Colgan 65 68
Tomislav Alpeza 0 101
David Plant 0 0
Tomislav DZapo 6 74
Igor Staréevic¢ 0 0
Ivana Rast 0 88
Ukupno 164 378

Tablica 14: Transakcije s povezanim osobama s naslova intelektualnih usluga (u tisucama kuna)

Neto fakturirane isporuke 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Present Tense Ltd (David Plant) - The Bird d.o.o. 0 93 142 261 257
Odvjetnik Igor Staréevi¢ - The Bird d.o.o. 8 15 0 0
Odvjetnik Igor Star€evi¢ - Lula d.o.o. 0 3 0
Odvjetnik Igor Starcevi¢ - The Garden Brewery d.d. 0 0 44

Fargo Capital Partners d.o.o. - The Bird d.o.o0. 163 79 0 0
Competence d.o.o. - The Bird d.o.o. 0 56 96 96 96
Competence d.o.o0. - Lula d.o.o. 28 15
Competence d.o.o. - The Garden Brewery d.d. 86 0
Adriatic Coasting, vl. Nicholas Colgan — The Bird d.o.o. 80
Adriatic Coasting, vl. Nicholas Colgan - Yellow submarine 70
d.o.o.

OPs d.o.0. (Dragoljub BoZovi¢) - Yellow submarine d.o.o. 477
Naknade temeljem Ugovora o poslovnoj suradnji 163 246 247 515 998
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Tablica 15: Transakcije s povezanim osobama temeljem Ugovora o zajmu i uplata u kapital drustva The

Bird d.o.o. - Fargo Capital Partners d.o.o. (u tisuéama kuna);

Obveze temeljem glavnice zajma Pocetno Zaduzenje Otplata Saldo
stanje

31.12.2016. 0 3.920 -373 3.547
31.12.2017. 3.547 1.211 -38 4.720
31.12.2018. 4.720 2.538 -1.418 5.839
31.12.2019. 5.839 1.390 -5.296 1.933
31.12.2020. 1.933 0 -596 1.337
Ukupno 0 9.059 -7.721 1.337
Uplate u kapital 2016. 2017. 2018. 2019.
Poveéanje temeljnog kapitala u novcu 0 165 0 0
Dodatne nov€ane €inidbe (uplata u rezerve

kapitala) 0 1.635 0 0

Tablica 16: Transakcije s povezanim osobama temeljem Ugovora o zajmu s The Bird d.o.o. - Nicholas

Colgan (u tisucama);

Obveze temeljem glavnice Pocetno Zaduzenje Otplata Saldo
zajma stanje

31.12.2016. 0 379 0 379
31.12.2017. 379 0 -8 371
31.12.2018. 371 0 0 371
31.12.2019. 371 146 -513 4
31.12.2020. 4 0 -4

Ukupno 0 525 -525 0

Tablica 17 - Transakcije s povezanim osobama temeljem Ugovora o zajmu s The Bird d.o.o0. - David

Andrew Plant (u tisucama kuna); Izvor:

Obveze temeljem glavnice zajma Pocetno Zaduzenje Otplata Saldo
stanje
31.12.2016. 0 299 0 299
31.12.2017. 299 0 -7 292
31.12.2018. 292 0 0 292
31.12.2019. 292 0 -290 2
31.12.2020. 2 0 -2 0
Ukupno 0 299 -299 0
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Tablica 18: Oslale transakcije s povezanim osobama izmedu The Bird d.o.0. i Fargo Capital Partners

d.o.o0. (u tisuéama kuna);

Neto fakturirane isporuke 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
Kamate na zajmove 124 316 515 409 131
Usluga zakupa postrojenja 297 432 0 0 0
Prodaja imovine 0 1.778 0 0 0
Ukupno 421 2.526 515 409 131

Svi vazniji dogadaji koji su se pojavili nakon proteka poslovne godine

U smislu vaznijih dogadaja koji su nastupili nakon protijeka poslovne godine isticemo trajanje pandemije
uzrokovane virusom COVID-19 te prijetnju otkazivanja glazbenih festivala u Tisnom i u ljeto 2021. godine.
Navedeno bi rezultiralo da operativno drustvo LULA nece niti u 2021. godini ostvariti planirane prihode
vec &e raditi sa operativnim gubitkom koji ée znaéajno utjecati na ra¢un dobiti i gubitka drugtva LULA ali i
na konsolidirani ra¢un dobiti i gubitka. Takoder, nemoguénost maloprodajnih aktivnosti u maloprodajnom
lancu Yellow Submarine te maloprodajnoj lokaciji na Zitnjaku tijekom sijeénja i veljaée rezultirala je
nemogucno$céu ostvarivanja maksimalnih prodajnih rezultata te sinergija na razini Grupe. Daljnja
prisutnost virusa COVID-19 &ini neizviesnim i nastavak operativnih aktivnosti tijekom 2021. godine u
smislu ostvarenja svih zacrtanih poslovnih ciljeva koji uklju€uju rast operativnih prihoda i profitabilnosti.
Uzimajudi u obzir navedeno, isti¢em rizik da ¢e tijekom cijele poslovne 2021. godine prisutnost pandemije

imati negativan ug¢inak na poslovanje Grupe.

Drustvo putem operativnog drustva THE BIRD kontinuirano jaca aktivnosti na izvoznim trZistima kako bi
osigurala mogucénost $to je veCe mogucée izvozne prodaje zanatskog piva u okolnostima kontinuirane
neizvjesnosti uzrokovane virusnim oboljenjem COVID-19. U tom smislu drustvo THE BIRD nije odustalo
od investicijskog ciklusa te je nastavilo sa investicijskim ciklusom povecanja proizvodnih kapaciteta uz
ambiciju da do kraja 2022. godine postane u cijelosti ,zelena pivovara®. U smislu navedenog, drustvo
THE BIRD priprema projekte koji se namjeravaju i implementaciji sufinancirati iz aplikativnih EU fondova.
Drudtvo THE BIRD je zbog potrebe za vecim proizvodnim i maloprodajnim prostorom otkazalo ugovor o
zakupu postojeéeg proizvodnog i maloprodajnog prostora u studenom 2020. godine te ée do kraja 2021.
godine zapoceti poslovanje u novom proizvodnom i maloprodajnom prostoru koje &e povrSinom i
proizvodnim kapacitetima omoguciti nastavak rasta segmenta proizvodnje, veleprodaje i maloprodaje

zanatskog-craft piva.
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Istrazivanje i razvoj

Drustvo THE BIRD putem vlastitog laboratorija kontinuirano radi na izradi novih pivskih stilova. Do sada
je od trenutka otvorenja i pogetka rada pivovare u 2016. godini izradena receptura za 123 pivska stila.
Tehnoloskim unapredenjem drustvo THE BIRD nastavlja raditi na razvoju novih proizvoda. Drustvo
YELLOW SUBMARINE kontinuirano radi na unapredenju meni karte te u suradnji sa svojim dobavljatima
razvija nutritivno vrijedne namirnice u okviru svog menija. Naglasak i dalje ostaje na kvaliteti i dozZivljaju.
Drudtvo LULA uslijed neizvjesnosti uzrokovane COVID-19 virusom te obustavljenom festivalskom
aktivno$¢u intenzivno radi na razvoju novih proizvoda koji bi svojom veliéinom ali i platformom bili
prilagodeni novim okolnostima mozebitno ¢e&éih epidemija i pandemija. Na Zalost i dalje je onemoguéeno
bilo kakvo javno okupljanje znacajnijeg broja ljudi koja bi pokrenula industriju zabave i dogadanja te

omogucdilo generiranje prihoda.

Ocekivani razvoj operativnih drustava u buduénosti uzetih kao cjelina

Drustvo nastavlja sa zacrtanom strategijom da putem inovativnih, kreativnih i visoko kvalitetnih proizvoda
svojim kupcima donosi iznimnu kvalitetu i dozivljaj. Sva tri operativna segmenta poslovanja ostaju
integrirani uz naglasak na afirmaciji novih prodajnih kanala (primarno on-line), snaznom izvozu, stabilnom
novéanom tijeku i suvremenim tehnologijama a sve u cilju kreiranja proizvoda iznimne kvalitete i globale

konkurentnosti.

[zdavatelj planira temeljiti budu¢i rast primarno na organskom principu, afirmirajuc¢i dvije temeljne
djelatnosti: (i) proizvodnju i prodaju zanatskog (craft) piva; (ii) te (i) maloprodaju hrane i pi¢a putem
burger lanca Submarine. Izdavatelj istiCe nesigurnost segmenta organizacije i odrZzavanja glazbenih i
festivalskih dogadanja na lokaciji ,Rastovac Tisno" a sve kao posliedica pandemijskih okolnosti koja u

znagajnom mijenja poslovne modele industrije zabave.

U smislu navedenog lzdavatelj namjerava agresivno razvijati segmente proizvodnje i prodaje zanatskog
piva i originalnih craft burgera Submarine dok ée strate$ke odluke vezane uz poslovanje segmenta

organizacije glazbenih festivala donositi u skladu s razvojem pandemije COVID-19 te povezanih izazova.

U simbiozi navedenih elemenata, koristeci sinergijske efekte razliitin poslovnih cjelina u okviru Grupe
(proizvodnja piva, maloprodaja hrane i piéa, a potencijalno i nastavak organizacije festivala), 1zdavatelj

Zeli osigurati rast vrijednosti i odrzivi razvoj.
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Glavna obiljezja unutarnje nadzora povezanih drustava i sustava upravljanja rizicima

Drustvo ima ustrojen sustav internog kontrolinga koji je baziran na usvojenom godi§njem poslovhom
planu po operativnim jedinicama. Svaka naru¢ena usluga ili kupljena roba nuzna za izradu proizvoda
operativnih tvrtki usporeduje se sa usvojenim planom a zatim likvidira. Po likvidiranju raduna isti se
operativno knjize. Sva operataivna drustva imaju jedinstveno knjigovodstvo koje izraduje mjeseéne,
tromjesedne, polugodidnje i godisnje izvjeStaje. Drustvo ima nadzorni odbor i Revizijski odbor te se

financijska izvje8¢a na konsolidiranoj razini revidiraju

Regulatorno okruzenje

Drustvo posluje u skladu s propisima Republike Hrvatske, no temeljna djelatnosti koju obavlja

(upravljatka djelatnost holding drustva) nije regulirana djelatnost.

Operativna drustva Grupe obavljaju djelatnosti koje se ne mogu smatrati reguliranim djelatnostima,
medutim koja ipak podrazumijevanju ishodenje odredenih odobrenja ili sli¢nih akata nadleznih tijela,

potrebna za njihov rad. Od navedeni se posebno isti¢u slijedeca odobrenja ili dozvole.

Drustvo THE BIRD ima status male nezavisne pivovare dobiven Odobrenjem za Poslovanje u statusu
male nezavisne pivovare, izdanom od strane Ministarstva financija, Carinske uprave, KLASA: UP/|-410-
19/18-33/7, Urbroj: 513-02-3057/24-18-7 od 26.01.2018. Status male nezavisne pivovare omogucuje
plaéanje troSarina koje su umanjene u odnosu na velike pivovare. Visina troSarina ovisi o ukupno
proizvedenoj koli€ini piva. Obzirom da je THE BIRD tijekom poslovne godine 2019. proizveo vise od
5.000 HL, Ministarstvo financija, Carinska uprava, dana 17. prosinca 2019. godine izdalo je drustvu THE
BIRD izmjenu odobrenja za poslovanje u statusu male nezavisne pivovare Klasa: UP/I-410-19/18-33/7,
Urbroj: 513-02-3057/24-19-13 temeljem kojeg je utvrdeno placanje trodarine u iznosu 22,00 kuna po
hektolitru i to do razine proizvodnje od 25.000 HL. THE BIRD dakle trenutno plaéa tro3arinu u iznosu
22,00 kuna po proizvedenom hektolitru. Relevantni propisi koji reguliraju tro8arinski okvir poslovanja su
Zakon o Carinskoj sluzbi (NN 68/13, 30/14, 115/16, 39/19 i 98/19), Zakon o tro3arinama (NN 106/18 i
121/19) i Pravilnik o tro8arinama (NN 1/19i 1/20).

THE BIRD posjeduje Izjavu o sukladnosti s propisanim uvjetima o ozna¢avanju ambalaZe od pica, izdane

od strane Fonda za zastitu okoli$a i energetsku ucinkovitost Republike Hrvatske.

THE BIRD redovito i u skladu s pozitivnim zakonskim propisima provodi mikrobiolodka ispitivanja viastitih
proizvoda odnosno provjeru jesu li proizvodi lzdavatelia u skladu s preporudenim mikrobiologkim
kriterijima za hranu. Do dana izdavanja ovog lzvje&¢a, svi testirani uzorci bili su u skladu s preporu¢enim

mikrobioloSkim kriterijima za hranu.

THE BIRD je takoder ishodio RjeSenje Ministarstva zdravstva kojim se lzdavatelju odobrava poslovanje s
hranom te Minimalne tehni¢ke uvjete od strane Gradskog ureda za gospodarstvo rad i poduzetnistvo

Grada Zagreba kojim se potvrduje da proizvodni pogon sa pripadajuéim ugostiteljskim objektom
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ispunjavaju minimalne uvjete glede uredenja i opreme ugostiteljskih objekata te zdravstvene i druge

uvjete u poslovnom prostoru u Zagrebu u kojem se nalazi proizvodnja sa ugostiteljskim dijelom.

THE BIRD i YELLOW SUBMARINE su izradili sveobuhvatnu HACCP studiju te ishodio sve potrebne
ateste od kojih izdvajamo Atest o ispravnosti sustava za detekciju plina, o ispravnosti funkcioniranja
unutarnje hidrantske mreze, o pregledu i ispitivanju funkcionalnosti tipkala za daljinsko isklju¢enje
elektricne energije, o pregledu i ispitivanju elektriéne instalacije, o pregledu i ispitivanju radne opreme, o
ispitivanju funkcionalnosti provjetravanja, o ispitivanju funkcionalnosti sustava za detekciju ugljik-dioksida,
o ispitivanju plinske kotlovnice, o pregledu i ispitivanju sigurnosne rasvjete, o ispitivanju radnog okoli§a te

ispitivanju i mjerenju sustava zastite od munje.

Drustvo i élanice Grupe su uskladili dokumente vezane uz zastitu osobnih podataka (GDPR) sa

zahtjevima i standardima propisanim primjenjivom nacionalnom i europskom regulativom

Drustvo osobito istiCe kako je u razdoblju nakon 01.01.2021. jo§ uvijek na snazi proglasena epidemija
virusnog oboljenja COVID-19 uslijed kojeg je StoZera civilne zastite Republike Hrvatske tijekom 2021.
godine nastavio s dono$enjem &itavog niza mjera, koje ukljucuju, izmedu ostaloga, ogranicenja kretanja
ljudi, djelomi€nu obustavu nastave u Skolama, djelomi¢nu obustavu javnih dogadanja, djelomiénu
obustavu obustavu rada hotela, restorana i kafeterija (HoReCa segment) — preciznije, mogucnost rada

samo putem terasa i on-line segmenta $to znacajno utjee na razinu operativnih prihoda Grupe.

Kao posljedica epidemije virusnog oboljenja COVID-19 i navedenih mjera, u razdoblju od 01.01.2021.
godine pa do datuma ovag lzvjeSéa smanjen je plasman zanatskog piva kupcima iz segmenta hotela,

restorana i kafeterija te je ograni¢en rad svih maloprodajnih objekata koji posluju u sastavu Grupe.

ProglaSena pandemija utjeCe i na odluke nadleznih tijela i u drugim drzavama koja takoder uvode
restrikcije sli€énog sadrZaja: zabrana javnog okupljanja, obustava putovanja, obustavu rada segmenta
hotela, restorana i kafeterija (HoReCa segment). Sve navedeno utjeée na izvozni kapacitet Grupe te je

neizvjesno odrzavanje ljetnih festivala tijekom srpnja i kolovoza 2021 u resortu ,Rastovac — Tisno".

Obzirom na znaajnu neizvjesnost oko daljnjeg razvoja dogadaja u vezi s navedenom epidemijom i
o&ekivanim ekonomskim posliedicama iste, Grupa o¢ekuje da ¢e se opisani negativni trendovi nastaviti

barem tijekom 2021. godine.

Radi ublazavanja negativnih posljedica opisanih trendova, Grupa ¢e se u narednom razdoblju vise
orijentirati na prodaju svojih proizvoda putem svoje postojece infrastrukture za ,on-line" prodaju te

razvojem novih izvoznih trzidta i novih proizvoda prilagodenih epidemiolo$koj krizi.

Pored vlastite on-line prodaje, Grupa prodaje svoje proizvode i putem drugih on-line aplikacija i servisa,
sve u cilju amortiziranja smanjenja prodaje nastale kao izravna posljedica epidemije virusnog oboljenja
COVID-19 te razli¢itih mjera koje su donesene ili mogu biti donesene u buduénosti od strane nadleznih

tijela.
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Rizici

U nastavku su izloZeni odredeni rizici koji se odnose na Drustvo bilo izravno, bilo neizravno uslijed
ginjenice da se izravno odnose na druge &lanice Grupe. Takoder, s obzirom na polozaj Drustva kao
holding drudtva unutar Grupe, rizici koji se odnose na druge ¢lanice Grupe imaju izravan utjecaj na

Drustvo i na Grupu kao cjelinu.

Temeljne djelatnosti Grupe se mogu grupirati u sljede¢a tri glavna poslovna podrugja: (i) proizvodnja i
prodaja zanatskog (craff) piva; (i) maloprodaja hrane i pi¢a; i (iii) organizacija festivalskih dogadanja
uklju€ivo pruzanje usluga smjestaja posjetitelima festivala. Pojedini rizici prikazani u ovoj toé¢ki lzvjesca
utjeéu podjednako na sve djelatnosti Grupe, dok neki rizici utje€u samo na neke, a sve kako je to

naznaéeno u opisu svakog pojedinog rizika.

Moguce je da navedeni rizici nisu jedini s kojima ¢e se susresti Drustvo odnosno Grupa. Dodatni rizici i
nesigurnosti, ukljuujuci one kojih Drustvo trenutno nije svjesno ili se ne smatraju zna&ajnima, takoder

mogu imati neke ili sve naprijed navedene negativne udinke.

Rizici povezani uz poslovanje Grupe
1. Rizik turisticke grane gospodarstva i rizik promjene turistickih trendova

Turizam u Republici Hrvatskoj predstavlja jednu od vaznijih gospodarskih grana, s tendencijama porasta

vaznosti u buduénosti.

Ulazak Republike Hrvatske u Europsku uniju utjecao je na veée prihode i profite u okviru ove

gospodarske grane. Sigurnosni rizici smanjeni su ulaskom Republike Hrvatske u NATO.

Medutim, znacajan utjecaj na turisticka kretanja ima i makro politi€ka situacija, porast terorizma, ali i
najnovije krize vezane uz izbjeglicke valove emigranata iz ratom zahvacenih zemalja sjeverne Afrike i
Bliskog istoka, kojima je Republika Hrvatska postala standardna ruta na putu prema zapadnoj Europi te
smanjena turistiCka putovanja i fluktuacija ljudi, robe i kapitala kao posljedica novih virusnih oboljenja

poput COVID-19 bolesti prouzro¢ene novim koronavirusom SARS-CoV-2.

Grupa u okviru svojih djelatnosti organizira festivale i pruza usluge smjestaja posjetiteljima tin festivala.
Navedena djelatnost je vremenski ograni€ena na ljethnu sezonu te je znadajno ovisna o turistickim
trendovima i promjenjivim interesima ciljane skupine gostiju. Takoder, a uzimajuéi u obzir ginjenicu da
viSe od tri Cetvrtine posjetitelja Cine gosti iz Ujedinjenog Kraljevstva, Grupa u segmentu djelatnosti
organizacije festivala u velikoj mjeri ovisi o stabilnosti zraénih linija kojima se Republika Hrvatska

povezuje s vodecim europskim centrima.

Jedan od rizika turisticke grane gospodarstva predstavlja i sezonalnost te samo jedna lo3a sezona moze

dovesti do poremecaja poslovanja u tom segmentu poslovanja Grupe.

Isto tako, znacajne promjene u trendovima medu ciljanom skupinom gostiju te pojavom novih festivala na
drugim lokacijama mozZe utjecati na posjedenost festivala u organizaciji Grupe te prihode koje Grupa

ostvaruje u segmentu organizacije festivala.
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Rizik turistitke grane gospodarstva i rizik promjene turisti¢kih trendova takoder moZe zna€ajno negativno
utjecati i na ostale djelatnosti Grupe (prvenstveno na djelatnost veleprodaje i maloprodaje zanatskog
(craft) piva. Naime, znadajna se koli¢ina piva koje Grupa proizvodi prodaje na festivalima u organizaciji
Grupe. U sluéaju smanjenja broja festivala ili broja posjetitelja po festivalu, segment poslovanja Grupe
koji se odnosi na proizvodnju i prodaju zanatskog piva takoder bi mogao osjetiti negativne posljedice, jer
bi se koli¢ine prodanog piva putem tog prodajnog kanala mogla smanjiti. Takoder, smanjeni broj
individualnih i grupnih turisti¢kih dolazaka znacajno bi utjecao na potro$nju zanatskog piva u segmentu

HoReCa (hoteli, restorani, kafeterije) te bi potencijalno rezultirac smanjenjem prodaje tim kupcima.

U segmentu prodaje originalnih burgera robne marke ,Submarine®, smanjeni broj turistickih dolazaka

potencijalno bi rezultirao smanjenom prodajom u vlastitim maloprodajnim lokacijama.

S obzirom na navedeno, vjerojatnost ostvarenja ovog rizika procjenjuje se kao visoka, dok se potencijalni

negativan u€inak tog rizika ocjenjuje se kao visok.

2. lzlazak Ujedinjenog Kraljevstva iz Europske unije

Potencijalno slabljenje kupovne moéi slijedom deprecijacije britanske funte bi moglo rezultirati i padom
kupovne modéi drzavljana Ujedinjenog Kraljevstva, smanjenim brojem dolazaka britanskih gostiju na
festivale koje organizira Grupa u Republici Hrvatskoj te smanjenom potroSnjom proizvoda Grupe u

Ujedinjenom Kraljevstvu.

Znacajnu djelatnost grupe &ini i organizacija glazbenih festivala na lokaciji "Resort Rastovac u Tisnom".
Vise od tri Cetvrtine registriranih posjetitelja festivala &ine drzavljani i rezidenti Ujedinjenog Kraljevstva

Velike Britanije i Sjeverne Irske.

Izlazak Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije i Sjeverne Irske iz Europske unije a koje bi moglo
rezultirati uvodenjem viznog reZima te eventualnog ukidanja mogucénosti prijenosa porezne obveze
predstavlja rizik za Grupu u smislu potencijalnog smanjenja broja posjetitelja u odnosu na 2017., 2018. i
2019. godinu te jo$ uvijek nejasnih efekata u tretmanu obraduna poreza na dodanu vrijednost na usluge
za koje se trenutno ispostavljaju raéuni inozemnim pravnim osobama uz koridtenje instituta prijenosa

porezne obveze.

Slijedom navedenog, vjerojatnost ostvarenja ovog rizika procjenjuje se kao visoka, dok se potencijalni

negativan ucinak tog rizika ocjenjuje kao visok.
3. Rizici povezani uz zakup kljuénih nekretnina te ulaganja u tudu imovinu

Grupa je otkazala ugovor o zakupu za kojem trenutno obavlja djelatnost proizvodnje te veleprodaje i
maloprodaje zanatskog piva te zakljuéila novi ugovor o zakupu prostora na drugoj lokaciji koja ée veéom
povrs§inom i atraktivnijom lokacijom omoguéiti povecanu proizvodnju te znagajni potencijal rasta

maloprodaje.

Obzirom na nuZnost preseljenja tijekom 2021. godine u novi proizvodni pogon, istiCemo rizik
privremenog diskontinuiteta u proizvodnji, dodatnih ulaganja na imovini buduéeg zakupodavca, te

bilanéno uskladenje ulaganja koje je realizirano na imovini u vlasnistvu prethodnog zakupodavca.
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S obzirom na navedeno, vjerojatnost ostvarenja ovog rizika procjenjuje se kao srednja, dok se

potencijalni negativan ucinak tog rizika ocjenjuje kao visoki.
4. Rizici povezani uz sabotaze, kvarove i nesrece

Postrojenja kojima upravlja Grupa, dogadaji koje organizira Grupa te oprema koja iste kontrolira mogu biti
izloZeni kvarovima, nesre¢ama, neplaniranim prekidima u radu, ograniéenjima kapaciteta, curenjima i
gubicima, sigurnoshim ugrozama ili fizickim $tetama zbog prirodnih katastrofa (poput poplava ili potresa),

sabotaZe, terorizma, raunalnih virusa, prekida u opskrbi sirovinama i drugih uzroka.

Pojava takvih dogadaja moZe negativno utjecati na razine proizvodnje i sposobnost Grupe da isporudi
ugovorene koli¢ine robe i usluga svojim kupcima, moze rezultirati smrtnim slucajevima ili ozljedom
zaposlenika Grupe, kupaca ili treih osoba ili o§te¢enjem imovine Grupe ili imovine trec¢ih osoba te moze

prouzrogiti prekide s radom ili na drugi naéin ometati posiovanje Grupe.

Sve navedeno moZe utjecati i na percepciju javnosti o proizvodima i uslugama Grupe te utjecati na

buduée prihode od prodaje zahvacéenih proizvoda ili usluga.

Radi smanjenja izloZenosti Grupe takvim rizicima, Grupa redovito provodi odrZzavanje svojih postrojenja.
Takoder, Grupa sklapa ugovore o osiguranju s osiguravateljima. Medutim, u slu¢aju stetnih sluajeva za
koje nisu ugovorene odgovarajuce police osiguranja ili iste nemaju dostatno pokrice, takve okolnosti

mogu imati negativan u€inak na poslovanje, rezultate poslovanja i financijsko stanje Grupe.

Sve navedeno moZe prouzroCiti povremene prekide poslovanja te tro§kove za Grupu.

Vjerojatnost ostvarenja rizika povezanih uz kvarove procjenjuje se kao niska.

Potencijalni negativan ucinak ostvarenja navedenih &imbenika rizika na Grupu procjenjuje se kao visok.

5. Rizici povezani uz vremenske prilike

Segment poslovanja Grupe vezan uz festivalsku produkciju te maloprodaju na festivalskim dogadajima je
u znac&ajnoj mjeri uvjetovan vremenskim prilikama osobito vezano uz potrodnju na festivalima te kvalitete

dogadanja koji osiguravaju posjetitelje i za narednu poslovnu godinu.

Naime, u sluéaju loSih vremenskih prilika na dane kada se odrZzavaju festivali i drugi dogadaji koje
organizira Grupa, postoji mogucénost znacajnog pada interesa posjetitelja za takve dogadaje i smanjene

potrodnje.

Isto tako, vremenske prilike generalno na razini Republike Hrvatske mogu utjecati i na koli¢inu potro$nje

piva pa time i na potraznju za pivom koje proizvodi Grupa.

Naime, prema informacijama kojima Grupa raspolaZe, veci je interes krajnjih potro§a¢a za pivom u
toplijim nego u hladnijim mjesecima. Tako je u 2016. godini, u razdoblju od travnja do rujna mjeseca,
prodano preko 80% piva prodanog u toj godini; u istom razdoblju 2017. godine, prodano 80,18% piva
prodanog u toj godini; u razdoblju u 2018. godini prodano je 72,38% piva prodanog u toj godini, dok je u
razdoblju od travnja do rujna mjeseca 2019. godine, prodano 85,60% piva prodanog u prvih devet
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mjeseci 2019. godine. Podaci za 2020. godinu zbog nastupa pandemijskih okolnosti nisu statisti¢ki

pouzdani no nedvojbeni je sezonalni karakter u prodaji piva te njegova ovisnost o vremenskim uvjetima.

Slijedom navedenog, moguce je da nepovoljne vremenske prilike u vrijeme odrzavanja festivala i drugih
dogadaja koje organizira Grupa ili kra¢a topla razdoblja tijekom godine utje€u na financijske rezultate koje

¢e Grupa ostvariti.

S obzirom na navedeno, vjerojatnost ostvarenja ovog rizika procjenjuje se kao srednja, dok se

potencijalni negativan uéinak tog rizika ocjenjuje se kao srednji.
6. Rizik nestaSice kvalificirane radne snage

Djelatnosti koje Grupa obavlja zahtjjevaju kvalificirane struénjake koji imaju razliCite vjestine, znanja i
kompetencije koje se stalno razvijaju i nadograduju. Kako bi mogla obavljati postoje¢u djelatnost, ali i
pratiti trendove i promjene u tehnologiji na trzitu, Grupa mora imati na raspolaganju odgovarajuéi broj

kvalificiranih i specijaliziranih struénjaka.

Potreba za traZenjem novih stru¢njaka, osposobljavanje osoblja i zapo$ljavanje i obuku osoblja

predstavlja rizik za Grupu ako ne bude u mogucnosti pravovremeno osigurati potrebnu radnu snagu.

Ovaj rizik se prvenstveno odnosi na nestasicu kvalificiranih i iskusnih majstora za proizvodnju piva te
inZenjera koji su u moguénosti samostalno voditi postupak punjenja i pakiranja proizvoda te ugostiteljskog

osoblja.

Implementacijom politika kontinuirane edukacije, transfera znanja i ugodnog radnog okruzenja, Grupa
nastoji osigurati visoko kvalitetne zaposlenike potrebne za proizvodnju proizvoda i programa koji Grupa

nudi.

Neuspjeh Grupe u zapoSljavanju, obugavanju ili zadrzavanju dovoljnog broja iskusnog, sposobnog i
pouzdanog osoblja, posebice viseg i srednjeg rukovodstva s odgovarajuéim struénim kvalifikacijama, ili
zaposljavanje kvalificiranog stru¢nog i tehnitkog osoblia u skladu s tempom rasta, moglo bi imati

negativan ucinak na poslovanje, rezultate poslovanja i financijsko stanje Grupe.

Gubitak majstora pivara, bez da se pravovremeno osigura odgovaraju¢a zamjena moze rezultirati
promjenama u konaénom proizvodu (pivo) te time utjecati na financijske rezultate Grupe ostvarene

proizvodnjom i prodajom piva.

Osim toga, gubitak bilo kojeg ¢lana viseg rukovodecéeg tima Grupe mozZe rezultirati gubitkom
organizacijske usmjerenosti, lodim izvr§enjem poslovanja i korporativne strategije te nemoguéno&cu
identifikacije i izvr8enja potencijalnih strate$kih inicijativa u buducénosti, ukljuujuci strategije koje se

odnose na rast poslovanja.

U skladu s navedenim, vjerojatnost ostvarivanja rizika nesta8ice kvalificirane radne snage procjenjuje se

kao srednja.

Potencijalni negativan uéinak ostvarenja navedenog rizika na Grupu ocjenjuje se kao sredniji,
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7. Rizik promjene cijena i kvalitete sirovina

Proizvodnja piva ovisi 0 nabavi sirovina (prvenstveno jeéma i hmelja).

Kako bi se osigurala proizvodnja proizvoda visoke kakvoce i pouzdanosti te kako bi bili zadovoljeni
standardi, bitan dio proizvodnje i razvoja predstavlja kontrola kvalitete koja provadi ispitivanja tijekom
razvoja proizvoda, tijekom redovne proizvodnje te medufazna ispitivanja. Time se osigurava ujednacena
kvaliteta, prati se stabilnost tehnolo$kih procesa i odreduju se parametri koje je potrebno promijeniti u

svrhu postizanja boljih rezultata. Uz to, provodi se i ulazna kontrola sirovina.

Volatilnost cijena i dostupnost sirovina moze biti uzrokovana nizom faktora na koje Grupa nema utjecaja,
kao $to su na primjer politiCki razlozi, vremenske neprilike, smanjenje proizvodnje na globalnom trzistu,

nestasSice na trZidtu ili Spekulativna ogekivanja.

Bilo kakav znac¢ajan manjak ili prekid u isporuci sirovina ili bilo kakvo zna€ajno povecéanje cijena ili
promjena kvalitete sirovina moglo bi poremetiti poslovanje Grupe, a §to bi imalo negativan uginak na

poslovanje, rezultate poslovanja i financijsko stanje Grupe.

Osnovni hacin osiguranja od koli€¢inskih i cjenovnih rizika je sklapanje dugoroénih, uglavnom godisnjih,
ugovora za kupnju sirovina, primarno hmelja. 1z opisanog razloga potrebno je minuciozno planirati

godignje proizvodne i prodajne planove kako se ne bi i suviSe opteretio obrtni kapital Drustva.

U skladu s navedenim, vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje se kao srednja. Potencijalni

negativan ucinak ostvarenja navedenog rizika na Grupu ocjenjuje kao srednji.

8. Rizik konkurencije
Grupa je izloZena konkurenciji i promjenama trzi$nih uvjeta na glavnim trzistima na kojima posluje.

Premda Grupa biljezi rast poslovnih prihoda, Grupa ne mozZe garantirati da ¢e zadrzati trenutne pozicije
na domaéem i inozemnom trZistu, §to moze negativno utjecati na njezine financijske rezultate. Svako
daljnje znadajno povecanje konkurencije na bilo kojem od trZista na kojima Grupa posluje moZe imati

negativan uéinak na poslovanje, rezultate poslovanja i financijsko stanje Grupe.

Slijedom navedenog, vjerojatnost ostvarenja rizika konkurencije procjenjuje se kao srednja. Potencijalni

negativan ucinak ostvarenja rizika konkurencije na Grupu procjenjuje se kao srednji.
9. Rizici povezani uz oneciséenje okolisa i Stetnih utjecaja na zdravlje

Grupa upravlja odredenim postrojenjima koji mogu negativno utjecati na okoli$ i javno zdravije, na natine
kao §to su neadekvatno kontrolirane emisije i curenja u vodovima. Takoder, u proizvodnim postrojenjima

pohranjuju se i opasne tvari koje se koriste u procesu proizvodnje, ¢is¢enja i odrzavanja te skladistenja.

Takoder, jedan od kljuénih proizvoda Grupe predstavljaju piva i drugi prehrambeni proizvodi. U slu€aju
propusta prilikom njihove proizvodnje ili skladistenja, takvi proizvodi mogu biti zdravstveno neispravni te

predstaviljati rizik za zdravije krajnjih potrosaca.

lako Grupa pazi na kontrolu proizvodnih procesa i kvalitete putem zakonom propisanih kontinuiranih

ispitivanja mikrobioloske kvalitete, viastitog laboratorija i zaposlenih kvalificirarﬂin_ignjera za kontrolu
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kvalitete, uvijek postoji moguénost nepredvidenih situacija ili propusta uslijed kojih moZe do¢i do

onecid¢enja okolisa ili negativnog utjecaja na javno zdravlje ili zdravlje potrosada.

U sluéaju oneci&éenja okolisa ili negativnog utjecaja na javno zdravlje ili zdravlje potro§ada, Grupa moze

biti izloZzena kaznenopravnoj i prekr§ajnoj odgovornosti.

Grupa ima zakljuéene police osiguranja sa osiguravajuéim drustvima u Republici Hrvatskoj koje ukljuéuju
i police odgovornosti prema trec¢ima, ali Grupa ne moZe biti sigurna da su tim policama osigurani svi
moguci slucajevi koji mogu nastupiti niti da ¢e ugovoreno pokrice biti dostatno za pokri¢e svih trodkova i

gubitaka koji mogu nastati.

Zbog navedenog se vjerojatnost ostvarivanja rizika onedi§¢enje okoliSa i Stetnih utjecaja na zdravlje

procjenjuje kao niska.
Negativan u€inak ostvarenja navedenog rizika na Grupu ocjenjuje se kao visok.

10. Rizik povezan uz nuznost visokog koeficijenta obrtaja zaliha

Poslovanje Grupe ima znacgajno sezonalni karakter, s izrazito poveéanom prodajom i ostvarenjem prihoda
u ljetnim mjesecima. Navedeno se prvenstveno ocituje kroz &injenicu da operativho drustvo Lula sve
festivale organizira u razdoblju od srpnja do kolovoza te kroz Cinjenicu da je potrosnja piva znacajno
poveéana u toplijim mjesecima. Slijedom navedenog, Grupa nuzno mora akumulirati zalihe (prvenstveno

gotovog piva, ali i drugih roba i sirovina) tijekom godine radi pove¢ane prodaje u ljetnim mjesecima.

Proizvodnja zanatskih (craft) piva Grupe podrazumijeva procese koji he ukljuéuju pasterizaciju. Isto tako,
piva koje Grupa proizvodi se dijelom (prilikom izrade pojedinih pivskih stilova) ne filtrira. Rok valjanosti

tako proizvedenih, visoko kvalitetnih proizvoda je znatajno manji od industrijskih piva.

Slijedom navedenog, potrebno je permanentno provoditi i implementirati politiku kontrole kvalitete te
osigurati visok obrtaj zaliha kako bi se izbjegli povrati te kvarenje proizvoda, osobito tijekom ljetnih

mjeseci zbog visokih temperatura i potencijalnog sekundarnog vrenja.

U slu€aju nemogucénosti pravovremene prodaje svih proizvedenih koli€ina, postoji moguénost negativnog
utjecaja na ostvarene poslovne rezultate Grupe, prvenstveno u vidu potencijalnih troSkova odlaganja

pokvarenih proizvoda i neostvarenih prihoda od prodaje piva.

Slijiedom navedenog, vjerojatnost ostvarenja ovog rizika procjenjuje se kao niska, dok se potencijaini

negativan uéinak tog rizika ocjenjuje kao nizak.
11. Rizik umanjenja vrijednosti dugotrajne nematerijalne imovine

Rizik umanjenja vrijednosti dugotrajne imovine odrazava se ponajprije kroz rizik umanjenja vrijednosti
goodwilla. Goodwill predstavlja razliku izmedu tro8ka stjecanja i fer vrijednosti udjela Grupe u neto
prepoznatljivoj imovini steCenog ovisnog drudtva. Goodwill nastao stjecanjem ovisnih drustava iskazan je
u okviru nematerijalne imovine. Goodwill se provjerava za umanjenje vrijednosti godisnje, ukoliko
dogadaji i okolnosti indiciraju potencijalno umanjenje vrijednosti te se iskazuje po troSku stjecanja

umanjenom za akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti.
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Grupa izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buduénost. Procjene i pretpostavke koje bi
mogle uzrokovati znacajan rizik uskladivanja knjigovodstvenog iznosa Goodwilla su o€ekivana stopa
rasta bazirana na povijesnim trendovima i oéekivanjima Uprave o razvoju trZidta. Knjigovodstvena
vrijednost predstavlja zna€ajan iznos ukupne konsolidirane imovine na dan 31.12.2020. pa samim time i
ociena ,fer vrijednosti® predstavlja znacajnu procjenu menadZmenta vezano uz buduée rezultate
poslovanja i diskontnih stopa kori$tenih u procjeni nov€anih tijekova. Vrijednost goodwilla iskazana na
31.12.2020. godine rezultat je razlike izmedu vrijednosti po kojoj je lzdavatelj stekao udjele u ovisnim
drustvima The Bird d.o.0., Lula d.o.0., Yellow Submarine d.o.o. i pripadajuée vrijednosti kapitala
navedenih ovisnih drustava. Zbog pojave COVID-a i moguéeg znadajnog utjecaja na poslovanje Grupe u
buduc¢im razdobljima, prilikom sastavljanja izvje§¢a za naredna izvjestajna razdoblja, preispitat ¢e se
ispravnost Koristenih pretpostavki u donosenju planskih financijskih izvije3¢a za naredno petogodiSnje
razdoblje, a sve na temelju pokazatelja iz prethodnih razdoblja i procjena razvoja trzidta u izmijenjenim
okolnostima u odnosu na pretpostavke prije pojave COVID-a. Zbog navedenog vjerojatnost ostvarenja

ovog rizika procjenjuje se kao srednja, dok se potencijalni negativan ucinak tog rizika ocjenjuje kao visok.

Pravni i regulatorni rizici
1. Rizik promjena poreznih propisa

Rizik promjene poreznih propisa predstavlja vjerojatnost da zakonodavne viasti promijene porezne
propise na nacin koji bi negativno utjecao na profitabilnost poslovanja Izdavatelja. Ovaj rizik reflektira se i

kroz moguée promjene poreznih stopa, ali i predmeta oporezivanja.

Uzimaju¢i u obzir strukturu prihoda Grupe, koji se prije svega sastoje od prihoda od proizvodnje,
distribucije i prodaje alkoholnih pi¢a i hrane, utvrdena opéa stopa PDV-a, a osobito utvrdena stopa PDV-a

na hranu te alkoholna i bezalkoholna pi¢a ima znacajan utjecaj na poslovne rezultate Grupe.

Sva operativna drustva Grupe (The Bird, Lula i Yellow Submarine) u 2016. godini obavljala su djelatnost
distribucije i/ili prodaje alkoholnih piéa kada je stopa PDV-a na hranu te alkoholna i bezalkoholna pi¢a
iznosila 13%. Navedena stopa je od 1. sijeénja 2017. godine podignuta na 25%. Odredbe Zakona o
porezu na dodanu vrijednost, u primjeni od 1. sije¢nja 2020. godine, ponovno predvidaju smanjenje stope
poreza na dodanu vrijednost za posluzivanje hrane s 25% na 13%, dok je primjena porezne stope poreza
na dodanu vrijednost prilikom prodaje pi¢a zadrZala stopu od 25%. Drustva koja ostvaruju prihode manje
od 7.500 tisuéa kuna od 2020. godine pla¢aju porez na dobit po stopi od 10% za razliku od ostalih

drustava koja pla¢aju porez na dobit po stopi od 18%.

Obzirom da operativha drustva u vlasnidtvu lzdavatelja obavljaju usluge isporuke hrane i pi¢a, Ceste i
znacajne promjene poreznih propisa (a iz dosada$njih iskustava proizlazi da taj promjene mogu biti i
ucestale i znacajne) utjeCu na ukupne troskove poslovanja Grupe te time i na poslovne rezultate
Izdavatelja. Rizik od novih promjena poreznih propisa u Republici Hrvatskoj, ako se realizira, mozZe imati

iznimno znacajan utjecaj na poslovanje Grupe.
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Osim navedenog, rizik promjene poreznih propisa se mozZe ocitovati i uvodenjem potpuno novih poreznih
ili carinskih optereéenja koja mogu utjecati na cijene konacnih proizvoda ili usluga, kao i na profitabilnost

Grupe.

Rizik promjena poreznih propisa u potpunosti je izvan utjecaja |zdavatelja, premda lzdavatelj nastoji
upravljati navedenim rizikom na naéin da se konstantno prate izmjene relevantnih propisa, sudjelovanjem

zaposlenika na relevantnim edukacijama i seminarima te aktivnim pripremama na eventualne izmjene.

U skladu s navedenim, vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje se kao visoka. Potencijalni

negativan uéinak ostvarenja navedenog rizika na Grupu ocjenjuje kao visok.

2. Rizici povezani uz ishodenje potrebnih dozvola

Razligite djelatnost Grupe zahtijevaju razliite dozvole, suglasnosti, odobrenja i/ili koncesije. Postupci za
dobivanje i obnavljanje tih akata mogu biti dugotrajni i sloZeni te nisu rutinski. Isto tako, uvjeti za njihovo

dobivanje mogu biti podloZni promjenama koje |zdavatelj nije u moguénosti sada predvidjeti.

Kao rezultat toga, Grupa moze pretrpjeti znaajne troskove kako bi ispunila zahtjeve povezane s

dobivanjem ili obnavljanjem takvih akata.

Kasnjenja s njihovim ishodenjem, visoki troskovi ili prekid poslovnih aktivnosti Grupe zbog nemoguénosti
dobivanja, odrZavanja ili obnove dozvola, suglasnosti, odobrenja i koncesija mogu takoder imati

negativan utjecaj na poslovne aktivnosti i profitabilnost Grupe.

Neuspjeh u pribavljanju, odrzavanju, obnavljanju ili prosirenju svih potrebnih dozvola, suglasnosti,
odobrenja ili koncesija potrebnih za poslovanje Grupe moze imati znaéajan negativan uéinak na njezino

poslovanje, rezultate poslovanja i financijsko stanje.

S obzirom na navedeno, vjerojatnost ostvarenja ovog rizika procjenjuje se kao niska, dok se potencijalni

negativan udinak tog rizika ocjenjuje se kao visok.

Financijski rizici
1. Valutni rizik

Valutni rizik kod Grupe vezan je uz moguce znaéajnije promjene te€aja inozemnih valuta koje su

znadajne za poslovanje Grupe. Ovaj rizik se primarno odnosi na kretanje teéaja EUR-a i GBP-a.

Obzirom da vecina gostiju koja posjecuje festivale dolazi iz Ujedinjenog Kraljevstva te obzirom da za dio
gostiju Grupa posreduje prilikom ugovaranja smjestajnih kapaciteta, promjene valutnih te¢ajeva izmedu
navedenih valuta ifili izmedu tih valuta i HRK mogu utjecati na kupovnu moéi posjetitelja i gostiju Grupe te
na njihovu ukupnu potrodnju. Valutni rizik se dakle manifestira kroz potencijalno smanjenu kupovhu mo¢
gostiju primarno iz Ujedinjenog Kraljevstva a zatim i putem te€ajnih razlika obzirom da se prihodi od
smjestaja te prihodi od produkcijskih usluga ostvaruju temeljem racuna ispostavijenih u inozemnim

valutama, primarno u EUR i GBP.

Sve navedeno moZe utjecati na prihode koje ¢e Grupa ostvariti od takvih gostiju ali i na financijske

rashode po osnovi eventualno nastalih te¢ajnih razlika.
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[zlazak Ujedinjenog Kraljevstva iz Europske unije moZe rezultirati deprecijacijom britanske funte,
slabljenjem kupovne moci britanskih drzavljana i rezidenata te, posljediéno, manjim brojem dolazaka na

festivale koje Grupa organizira u Republici Hrvatskoj.

Znadajno izvozno trZiSte za zanatsko (craft) pivo Grupe je trziste Ujedinjenog Kraljevstva. U 2016. godini
Grupa nije izvozila zanatsko (craft) pivo u Ujedinjeno Kraljevstvo, medutim u 2017. godini izvezla je 518
tisu¢a kuna, 8to predstavlja 2,0% konsolidiranih prihoda Grupe u toj godini, dok je u 2018. godini Grupa
izvezla 1.099 tisu¢a kuna $to predstavija 3,4% konsolidiranih prihoda Grupe u toj godini. Tijekom 2019.
godine, Grupa je izvezla zanatskog (craft) piva u Ujedinjeno Kraljevstvo u iznosu 1.610 tisuéa kuna, §to
predstavlja 3,55% konsolidiranih prihoda Grupe u tom razdoblju. Tijekom 2020. godine, Grupa je u
Ujedinjeno Kraljevstvo izvezla zanatskog (craft) piva u iznosu 4.866 tisu¢a kuna $to predstavlja rast od
202,23%. Pri razmatranju ovog rizika potrebno je dodatno uzeti u obzir €injenicu da se prodaja zanatskog
piva The Garden Brewery u Republici Hrvatskoj tijekom festivala zapravo dogada primarno inozemnim
drzavljanima 3to predstavlja posredni izvoz te bi smanjenje dolaska inozemnih gostiju ili smanjenje
njihove kupovne moci uslijed nepovoljnih promjena valutnih te€ajeva rezultirao i smanjenom prodajom

zanatskog piva.

Slijedom navedenog, vjerojatnost ostvarenja valutnog rizika procjenjuje se kao srednja dok se potencijalni

negativan uc€inak ostvarenja valutnog rizika na Grupu ocjenjuje kao visok.

2. Rizik nelikvidnosti

Rizik nelikvidnosti iskazuje se kao rizik da lzdavatelj ili Grupa po dospijeéu nece modi ispuniti obveze

prema vjerovnicima.

Drustva E&lanice Grupe odrZavaju minimalni saldo novca potreban za poslovanje kako bi se apsorbirali
potencijalni neo€ekivani nov€ani odljevi, te odrZavaju primjerenu rezervu likvidnosti zbog neizvijesnosti

gotovinskih tijekova uslijed nepovoljnih dogadaja na trzistu.

Grupa svoje potrebe za obrtnim kapitalom osigurava iz pohranjenih minimalnih gotovinskih rezervi
dostatnim za osiguranje rasta drustva iz Grupe u skladu s poslovnim planovima. Drustvo je realiziralo i
HAMAG COVID-19 kreditnu liniju u iznosu od 750 tisu¢a kuna, roénost od 5 godina i kamatu od 0,25%
kao mehanizam dodatne likvidnosti u slu¢aju potrebe. Obzirom na gore navedeno, Drustvo smatra da ne
postoji kratkoroéni rizik nelikvidnosti, ako se ne ostvare i drugi rizici povezani uz poslovanje Grupe.

Unato¢ tome, lzdavatelj ne moze iskljuéiti rizik od nelikvidnosti u dugoroénom razdoblju.

Medutim, Drustvo isti¢e da je moguce da uslijed izvanrednih okolnosti na koje Drustvo ne moZe utjecati,
primjerice nekontrolirani razvoj epidemija ili prirodnih katastrofa, prihodi Grupe mogu biti znaajno
umanjeni uslijed ¢ega se mozZe ostvariti rizik nelikvidnosti ¢ak i u kratkoro€nom ili srednjoroénom

razdoblju.

Zbog toga se vjerojatnost ostvarenja rizika nelikvidnosti Grupe procjenjuje kao niska. Potencijalno

negativan u€inak ovog rizika procjenjuje se kao srednji, s obzirom ha sve gore navedeno.
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3. Rizik nemogucénosti pravovremene naplate

Ovaj rizik predstavlja moguénost da druga ugovorna strana nece pravovremeno ispuniti svoje ugovorne

obveze $to bi se negativno odrazilo na financijski poloZaj Drustva.

Rizik naplate vezan uz potrazivanja od kupaca odnosi se primarno na potrazivanja drustva The Bird i to
od kupaca iz kategorije veleprodajnih kupaca koji u naravi predstavljaju jednostavna drustva s
ograni¢enom odgovorno$céu (j.d.o.o.), mala drustva s ograni¢enom odgovorno$¢u (d.o.0.) i obrte koja
vodenjem ugostiteljskin objekata malih kapaciteta posluju u okruzenju visokog poslovnog rizika.
Posljedi€no, rizik naplate potraZivanja od opisanih kupaca je najveci. Zbog toga se pri sklapanju
poslovnih odnosa s takvim kupcima posebno procjenjuje njihova kreditna sposobnost i sposobnost

izvr§avanja obveza.

U slu€aju kupaca iz kategorije maloprodaje, ovaj rizik ne postoji jer maloprodajni kupci placaju za

isporu€enu robu i usluge odmah po preuzimanju robe.

U slu€aju kupaca iz kategorije srednjih i velikih trgovackih drustava (u naravi maloprodajni prehrambeni
retail centri) i kupaca iz inozemstva za robe i usluge ovaj rizik nije velik cbzirom na vi$egodi$nju poslovnu

suradnju i redovito podmirenje raéuna, medutim isti se ne mozZe iskljuciti u buduénosti.

U segmentu veleprodajnih kupaca u Republici Hrvatskoj iz segmenta HoReCa te drugih manijih
veleprodajnih kupaca, drustvo je stritkno reguliralo nacin i uvjete isporuke i naplate robe te se s obzirom
na navedeno, vjerojatnost ostvarenja rizika naplate procjenjuje se kao niska, dok se potencijalni

negativan uéinak tog rizika ocjenjuje se kao nizak.

4. Rizik prezaduzenosti

Rizik prezaduZenosti iskazuje se u prevelikom stupnju zaduZenosti koji negativno utjec¢e na financijsku

stabilnost.

Radi upravljanja zaduzeno$¢éu Grupa redovito prati strukturu izvora financiranja. Kao dio ovog pracenja,
uzima se u obzir tro8ak financiranja i rizici povezani sa svakim od vrsta izvora financiranja. Takoder se
prate i odgovarajuci pokazatelji (odnos kapitala i neto duga, odnos neto duga i EBITDA, i odnos neto
duga, umanjenog za financijsku imovinu koju ¢ine pozajmice i depoziti, i kapitala ) koji ukazuju na stupan;

zaduzenosti Grupe.
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Omijer neto duga i kapitala Grupe na dan 31.12.2020. moZe se prikazati kako slijedi:

Tablica 19: Omjer neto duga i kapitala Grupe na 31.12.2020. (u tisuéama kuna)

31.12.2020.
Ukupna zaduZenost - Financijske institucije 4.545
Ukupna zaduZenost - Dioni¢ari, povezane osobe i ostali 1.337
Ukupna zaduZenost - obveze za imovinu s pravom koristenja 16.699
Novac i novéani ekvivalenti 6.325
Neto dug 16.257
Kapital 44123
Omijer neto duga i kapitala 0,37
Financijska imovina (pozajmice i depoziti) 2.844
Neto dug umanjen za financijsku imovinu 13.412
Omijer neto duga (umanjenog za financijsku imovinu) i kapitala 0,30

Relevantni pokazatelji Grupe na dan 31. 12. 2020. godine ukazuju na stabilnu likvidnosnu poziciju Grupe
te kratkoro€no ne postoji rizik prezaduZenosti, osobito kada se dodatno istakne kako, pored istaknute
pozicije novca i nov€anih ekvivalenata od 6.325 tisuéa kuna, Drustvo ima i oroeni nov&ani depozit u

iznosu od 1.556 tisu¢a kuna $to kumulativno iznosi 7.881 tisu¢a kuna.

Drustvo isti¢e kako je, neovisno o proglasenoj pandemiji, u postupku implementacije strategije koja ima
za cilj osigurati rast poslovnih prihoda i profitabilnosti Grupe te u tom smislu poduzima aktivnosti vezane
uz kapitalna ulaganja i veéu aktivaciju obrthog kapitala. Navedeno moZe imati za posljedicu rast
zaduZenosti kod financijskih institucija i to primarno u svrhu nabavke dugotrajne materijalne imovine za
prodirenje proizvodnih kapaciteta za zanatsko-craft pivo te za prosirenje proizvodnog prostora u
vlasnitvu tre¢ih obzirom da Grupa nema u vlasnistvu nekretnine u kojima obavlja djelatnost veé iste

koristi temeljem ugovora o zakupu sa treéima.

Drustvo odluke o kapitalnim ulaganjima i aktivaciji radnog kapitala donosi temeljem izvréenih analiza i
izradenih poslovnih planova. U tom smislu Izdavatelj u srednjoroénom i dugoroénom periodu ima namjeru

podizati razinu zaduZenosti grupe, uvijek vodedi raguna o bilanénoj uravnoteZenosti Grupe.

Uzimajuéi u obzir sve navedeno, Drustvo ¢e se u kratkoroénom i srednjerotnom periodu zaduzivati u
skladu sa planovima realizacije kapitalnih ulaganja pri tome uvijek vodeéi racuna, a u skladu sa
strateskim odrednicama, da koeficijent zaduZenosti Grupe u odnosu na ostvarenu BEIA-u (iskljucujuéi pri
tome efekte MSFI 16 — najmovi) uve¢anu za novac i nov¢ane ekvivalente ne prelazi koeficijent tri
(isklju€ujuci pri tom obveze za imovinu s pravom koristenja). Slijedom navedenog, vjerojatnost nastupa
rizika prezaduzenosti ocjenjujemo kao nizak. Potencijalni negativan uéinak tog rizika, kada bi se neovisho

o navedenom ipak realizirao, ocjenjuje se kao visok.
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Rizici povezani uz dionice

Ulaganje u Dionice nosi odredene rizike povezane s obiliezjima Dionica kao vlasni¢kih vrijednosnih
papira. Cijena Dionica moZe znaéajno varirati uslijed makroekonomskih kretanja i opc¢ih kretanja na trzistu
kapitala, ali i uslijed okolnosti koje se ticu samog lzdavatelja kao §to su, primjerice, fluktuacije u
financijskim rezultatima poslovanja lzdavatelja, odstupanja izmedu o&ekivanja financijskih analiti¢ara i
ostvarenih poslovnih rezultata lzdavatelja, razina ciklicnosti sektora u kojem lzdavatelj posluje,
potencijalnih nestabilnosti kod povezanih strana (dobavljaéa, kupaca, stratedkih partnera), i slicno. Svi
navedeni ¢imbenici, ali i samo postojanje oéekivanja sudionika na trzi$tu kapitala da ¢e se takvi ¢imbenici
realizirati ili intenzivirati, moZe dovesti do znacajnog pada cijene Dionica. Nadalje, svaki ulagatelj mora

biti svjestan da na trZidtu postoji rizik da ne¢e moéi prodati Dionice u bilo koje vrijeme po fer trzi$noj cijeni.

Zbog toga ulaganje u Dionice predstavlja rizicnu vrstu ulaganja koje moze rezultirati znacajnim gubicima.
Ulagatelji bi se stoga, prije dono$enja odluke o ulaganju u Dionice, trebali upoznati s rizicima koji su

povezani s takvim ulaganjem.

U nastavku su navedeni neki od rizika povezani s Dionicama. Drustvo je, na temelju informacija koje su
mu poznate na datum ovog Prospekta, procijenio bithost prikazanih gimbenika rizika na temelju

vjerojatnosti njihova pojavljivanja te otekivanog opsega njihova negativnog utjecaja.

Ulagatelji trebaju razmotriti sve informacije predotene u lzvjed¢ima Grupe. Dodatno, ulagatelji moraju biti
sviesni da se rizici mogu kombinirati i da njihov kumulativan uginak moze biti dodatno pojacan. Kod
razmatranja ulaganja u Dionice, ulagatelj bi trebao uzeti u obzir g¢imbenike rizika povezanih uz Dionice

izlozene u nastavku, ali se ulagatelj upucuje i na vlastitu ocjenu rizika povezanih s Drustvom.

Rizici povezani uz prirodu Dionica
1. Rizik promjenjivosti cijene Dionica

TrZi8na cijena Dionica je promjenjiva i moZe biti podloZzna naglim i znaéajnim padovima. Kao rezultat
toga, dioni€ari mogu pretrpjeti znaéajan gubitak uslijed pada trzisne cijene Dionica §to moZe biti
posljedica viSe faktora, ukljuéujuéi izmedu ostalih, razliku izmedu rezultata koje Drustvo objavi i prognoza
analitidara, sklapanje ili nesklapanje vaZznih ugovora, provedbu spajanja, pripajanja i akvizicija, sklapanja
strateSkih partnerstva koja ukljuéuju lzdavatelja ili njegove konkurente, fluktuacije financijskog stanja i
rezultata poslovanja lzdavatelja te op¢e promjenjivosti cijena na trzistu kapitala. Trzi$na cijena Dionica
moze se naglo i znagajno promijeniti uslijed nepovoljnog razvoja nekog od spomenutih faktora, ali i samo

uslijed nastanka takvih o€ekivanja medu sudionicima na trzistu kapitala.

Formiranje cijene Dionica na trzi$tu kapitala pod utjecajem je zakona ponude i potraznje te stoga uvijek
postoji rizik znacajnog pada cijene Dionica. Takoder, financijska trzita su tijekom zadnjih godina proéla
kroz znalajne fluktuacije cijena uslijed gospodarske krize u najrazvijenijim zemljama, te su stoga

financijska trZidta i dalje iznimno volatilna. Ocekuje se i da ¢e biti znaéajnih poremecaja na trzistu kapitala
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nastalih kao posljedica krize nastale uslijed COVID-19 bolesti prouzroene novim koronavirusom SARS-

CoV-2.

Uzimajuéi u obzir naprijed navedeno, te opce prilike na hrvatskom trzistu kapitala, procjenjuje se da je

vjerojatnost ostvarenja rizika promjenjivosti trzi$ne cijene Dionica visoka.
Negativan u€inak navedenog rizika na Dionice ocjenjuje se kao visok.

2. Rizik neisplate dividende

Iznos buducih isplata dividende, ukoliko ih bude, ovisit ¢e o nizu faktora poput buduéih prinoda Drustva,
financijskom polozaju lzdavatelja, novéanom tijeku, potrebama lzdavatelja za obrtnim sredstvima te
kapitalnim izdacima Drustva, odlukama organa Druétva, kao i drugim &imbenicima. Stoga, Drustvo ne
moze jaméiti da e imati raspoloZivih sredstava za potencijalne isplate dividende u buduénosti. Sukladno
Zakonu o trgovaékim drustvima i prevladavajuéoj praksi u Republici Hrvatskoj, eventualne dividende se
opcenito ispladuju samo jednom godidnje nakon $to se glavnoj skupstini predoce godi$nja financijska

izvje8¢a i glavna skupstina donese odluku o upotrebi dobiti te eventualnoj isplati dividende.

Osim toga, poslovni prihodi Drustva su zna&ajno ovisni o dobiti koju ¢e ostvariti i isplatiti Drustvu

operativna drustva Grupe.

U tom smislu se posebno isti¢e da je drustvenim ugovorom drustva Yellow Submarine predvideno da ¢e
se 50% ostvarene dobiti isplacdivati ¢lanovima drustva, dok ¢e preostalih 50% Drustvo koristiti za daljnji

razvoj.

Drustvo nije usvojilo politiku isplate dividendi te u razdoblju obuhvacdenom povijesnim financijskim

informacijama Drustvo nije isplaéivao dividendu.

Istitemo kako je Vlada Republike Hrvatske uvjetovala isplatu COVID-19 pomodi drustvima neisplatom
dividende, kako tekuée tako i one iz zadrzane dobiti. Slijedom navedenog, Izdavatelj i ¢lanovi grupe neée

tijekom 2021. godine ispladivati dividendu.
Drustvo procjenjuje se da je vjerojatnost ostvarenja ovog rizika visoka.
Potencijalni negativan utjecaj ovog rizika ocjenjuje se kao visok.

3. Rizik od umanjenja udjela u temeljnom kapitalu Drustva

Prema vaZedim hrvatskim propisima, postojeéi dioni¢ari dionickog drustva uZivaju pravo prvenstva pri
upisu novih dionica koje se izdaju pri povecanju temeljnog kapitala drustva, i to razmjerno njihovom
sudjelovanju u ukupnom temeljnom kapitalu drustva prije takvog povecéanja temeljnog kapitala. Medutim,
vaZzecim propisima dozvolijeno je pod odredenim uvjetima povecati temeljni kapital uz istodobno
isklju€enje ili ograni¢enje prava prvenstva postojecih dioni¢ara pri upisu novih dionica koje se izdaju pri
takvom povecanju temeljnog kapitala, kao Sto je to bio slu¢aj prilikom posljednjeg poveéanja temeljnog

kapitala Drustva.

Drustvo procjenjuje da je vjerojatnost ostvarenja ovog rizika srednja.
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Potencijalni negativni uéinak ovog rizika procjenjuje se kao sredniji.
4. Rizik koji proizlazi iz financiranja ulaganja u dionice pozajmljenim sredstvima

Financiranje ulaganja u Dionice pozajmljenim sredstvima mozZe znadajno povedati rizik ulagatelja. U tom
sluaju ulagatelj mora prilikom izraduna povrata od ulaganja, odnosno gubitka u slu¢aju da trzisna cijena
Dionice znagajno padne, uzeti u obzir i trodkove otplate zajma odnosno kredita. Ulagatelji ne bi trebali
pretpostaviti da ée zajam otplatiti samo iz prihoda koje oéekuju od ulaganja u Dionice koje stje&u
pozajmljenim sredstvima. Umjesto toga, ulagatelji bi trebali procijeniti vlastitu financijsku poziciju prije
ulaganja tako da utvrde hoce li biti u mogucénosti plaéati kamate i otplatiti glavnicu zajma odnosno kredita

te mogu li uz to podnijeti i gubitke iz ulaganja u Dionice umjesto da ostvare zaradu.

Rizici povezani s financiranjem ulaganja u Dionice pozajmljenim sredstvima ovise o situaciji i okolnostima
svakog pojedinog ulagatelja pa se vjerojatnost nastanka tih rizika ocjenjuje kao srednja. Navedeno
obrazlazemo &injenicom da vrijednost dionice moZe kroz vrijeme izgubiti svoju vrijednost u odnosu na
dan kada takvu dionicu odnosno dionice stijeCe osoba koja se djelomiéno ili u cijelosti zaduZila da bi
stekla takve dionice te vrijednost dionice odnosno dionica ne bi bila dostatna za podmirenje kreditnih
obveza preuzetih da bi se predmetne dionice stekle. Takoder, ulagatelj moZda neée ostvarivati prihode iz
dividendi po osnovi steenih dionica te bi nedostatak takvih prihoda mogao rezultirati &injenicom da
ulagatelj nema dostatnih sredstava za podmirenje kreditnih obveza nastalih temeljem stjecanja dionice

odnosno dionica Drustva.

Kako izvor financiranja ulaganja u Dionice ne utje€e na same Dionice niti na prava i obveze koje iz njih

proizlaze, negativni u€inak navedenog rizika na Dionice procjenjuje kao nizak.

Rizici povezani s uvrstenjem i trgovanjem Dionicama na uredenom trZistu

1. Rizik nelikvidnosti na trzistu kapitala

Na uredenom trZiStu kapitala do trgovanja dionicama dolazi uslijed spajanja medusobno odgovarajuée
ponude i potraZznje. U pojedinom trenutku ili razdoblju, pa i kroz duZe razdoblje te i trajno, moze doci do
smanjenja potraZnje ifili ponude, a time i do znatnog smanjenja broja dionica kojima se trguje ili ¢ak do
potpunog izostanka trgovanja dionicama. Takva situacija mozZe oteZati prodaju dionica na uredenom

trZistu te bi mogla imati i negativan utjecaj na njihovu trzisnu cijenu.

Trziste kapitala u Republici Hrvatskoj ima karakteristike malog trzista s ograni¢enom likvidno&éu, $to se

ponajbolje ocituje kroz:
e ograni¢eni broj sudionika i mali broj institucionalnih ulagatelja;

o mali broj likvidnih financijskih instrumenata te nerazmjer udjela tih financijskih instrumenata u

ukupnoj trzidnoj kapitalizaciji i prometu;

e mali broj standardiziranih izvedenih financijskih instrumenata zbog €ega su opcije zastite

ulaganja bitno ogranicene;

e visok utjecaj nekolicine institucionalnih investitora na cijene i volumene trgovanja;
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» nedovoljnu likvidnost primarnog i sekundarnog trzista;
e izuzetno visoku volatilnost cijena;

» slabu razvijenost korporativnog upravljanja te otezani pristup kapitalu putem trzi§ta kapitala, kao i

tradicionalnu privrZzenost financiranju putem kreditnih linija komercijalnih banaka.

Trziste kapitala u Republici Hrvatskoj je tijekom zadnjih godina prozZivielo znaéajne fluktuacije cijena i
prometa. Takve fluktuacije u buduénosti mogu predstavljati poveéani rizik nepovoljnog utjecaja na trzisnu

cijenu Dionica Drustva.

Uzimajuci u obzir naprijed navedene nedostatke, moze se zakljuéiti da hrvatsko trZiste kapitala, ako ga se

usporeduje s razvijenim trzistima, predstavlja vec¢i sistemski rizik za ulagatelje.
S obzirom na navedeno, procjenjuje se da je vjerojatnost ostvarenja ovog rizika visoka.
Potencijalni negativan utjecaj ovog rizika na Dionice ocjenjuje se kao visok.

2. Trgovanje na uredenom trzistu

Drustvo ne moze jaméiti da ¢e se njegovim Dionicama aktivno trgovati na uredenom tr2istu.

Pored toga, uslijed poremecaja uvjeta na trzi$tu, regulatornih mjera i/ili tehnickih i drugih potedkoéa,
sekundarno trgovanje Dionicama |zdavatelja moZe biti ometeno te moZe nastupiti i privremena obustava

trgovanja.

Isto tako, moguée je da Zagrebactka burza nakon uvrtenja Dionica na uredeno triiste, u skladu s
uvjetima koji mogu biti propisani tada primjenjivim pravilima Zagrebaéke burze, donese odluku o
prestanku uvrstenja Dionica na uredenom trZi$tu, $to moZe negativno utjecati na moguénost trgovanja

Dionicama.

Ulaganja odredenih vrsta institucionalnih ulagatelja definirana su mjerodavnim propisima i podloZna su
nadzoru nadleZnog regulatora. Prilikom ulaganja u Dionice lzdavatelja svaki ulagatelj treba provjeriti jesu
li i u kojoj mjeri dionice za njega zakonski dopustena investicija, moze li ih iskoristiti kao predmet
osiguranja kredita te postoje li neka ograni¢enja koja reguliraju kupnju i zasnivanje osiguranja na
Dionicama. Financijske institucije trebaju se konzultirati sa svojim pravnim savjetnicima ili nadleznim
regulatorom kako bi utvrdile ispravan tretman dionica s aspekta rizitno ponderirane imovine ili nekih

drugih pravila.
Drustvo procjenjuje da je vjerojatnost ostvarenja ovog rizika srednja.
Potencijalni negativni u¢inak ovog rizika na Dionice procjenjuje se kao sredniji.
3. Transakcijski troSkovi i naknade prilikom sekundarnog trgovanja Dionicama

Prilikom sekundarnog trgovanja Dionicama mogu se pojaviti transakcijski troskovi. Ti trogkovi mogu
znacajno umanjiti ili potpuno eliminirati potencijal zarade od trgovanja Dionicama. Transakcijski trogkovi
pojavljuju se najéeS¢e u obliku fiksne naknade za transakcije manje vrijednosti ili varijabilne nakade

(izrazene u postotku) za transakcije vece vrijednosti. Osim trodkova izravno povezanih sa sklapanjem
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transakcija sekundarnog trgovanja (direktni troskovi), ulagatelji trebaju uzeti u obzir i neke tro§kove koji se
mogu pojaviti i nakon sklapanja transakcija (kao npr. tro$kovi skrbni§tva nad Dionicama). Stoga se
ulagatelji trebaju, medu ostalim, upoznati sa svim tro§kovima povezanim sa sklapanjem i namirom

transakcija s dionicama prije dono$enja investicijske odluke.

Bududi da u vezi s trgovanjem redovito nastaju transakcijski trodkovi i naknade (ovisno o cjenicima

pruzatelja odnosne usluge) vjerojatnost nastanka ovog rizika ocjenjuje kao visoka.

Kako predmetni trokovi i naknade ne utje€u na same Dionice niti na prava i obveze koje iz njih proizlaze,

negativni uéinak navedenog rizika na Dionice procjenjuje kao niski.

Pravni i regulatorni rizici

1. Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u Dionice

Primitak od dividendi ili trgovanja Dionicama moze predstavljati porezni dogadaj, dohodak odnosno
prihod, na koji se porez plaéda sukladno vazeéim poreznim propisima. Svaki ulagatelj treba se samostalno

informirati o poreznim efektima ulaganja u Dionice te po potrebi zatraziti savjet svojih poreznih savjetnika.

Rizici povezani s oporezivanjem su izvan utjecaja Drustva. Oni ovise o primjeni poreznih propisa ha
svakog pojedinog ulagatelja. Uvazavajuéi éeste promjene poreznog zakonodavstva u Republici Hrvatskoj

vjerojatnost ostvarenja tih rizika ocjenjuje kao srednja.

lako porezni tretman prihoda ostvarenih ulaganjem u Dionice ne utjeée na same Dionice niti na prava
koja iz njih proizlaze, on moze utjecati na zaradu od Dionica, pa se negativni u¢inak navedenog rizika na

Dionice procjenjuje kao sredniji.
2. Rizik nastanka obveze objave ponude za preuzimanje drustva uslijed stjecanja Dionica

Prema op¢im pravilima Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava, fizicka ili pravna osoba, koja djelujuéi
neposredno ili posredno, samostalno ili zajedni¢ki s drugim osobama, stekne Dionice lzdavatelja s
pravom glasa, tako da, zajedno s Dionicama koje je ve¢ stekla, prijede prag od 25% dionica s pravom
glasa, obvezna je objaviti javnu ponudu za preuzimanje svih dionica Drustva. Navedenu obvezu moguée
je iskljugiti odlukom glavne skupstine donesenom trogetvrtinskom veéinom glasova prisutnih na glavnoj
skupstini, ne raCunajuci glasove stjecatelja i osoba koje s njim djeluju zajedni¢ki. Zakonom o preuzimanju

dioni€kih drustava predvidene su i druge iznimke od obveze objave javne ponude za preuzimanje.

Rizik povezan s nastankom obveze objave ponude za preuzimanje drustva uslijed stjecanja Dionica ovisi
0 mogucnostima i postupcima pojedinog ulagatelja pa se vjerojatnost nastanka tih rizika ocjenjuje kao

srednja.
Potencijalni negativni u¢inak ovog rizika na Dionice procjenjuje kao nizak.
3. Zakonska ograniéenja ulaganja pojedinih ulagatelja

Ulaganja odredenih grupa ulagatelja definirana su propisima &ije je pridrzavanje podvrgnuto nadzoru

regulatora. Prilikom ulaganja u Dionice svaki ulagatelj treba provjeriti jesu li i u kojoj mjeri Dionice za
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njega zakonski dopustena investicija, moze li ih iskoristiti kao predmet osiguranja kredita te postoje i

neka ograni¢enja koja reguliraju kupnju i davanje u zalog Dionica.

Aktivnosti ulaganja nekih ulagatelja podlijezu zakonima i propisima o dopustenim ulaganjima ili reviziji i
regulaciji odredenih nadleznih tijela. Svaki potencijalni ulagatelj trebao bi se savjetovati sa svojim pravnim
savjetnikom kako bi utvrdio postoje li za njega bilo kakva zakonska ograni€enja u vezi s ulaganjem u

Dionice.

Rizici povezani sa zakonskim ogranienjima pojedinih ulagatelja u Dionice ovise o situaciji i okolnostima

svakog pojedinog ulagatelja pa se vjerojatnost nastanka tih rizika ocjenjuje kao srednja.

Kako zakonska ograni¢enja koja se ti¢u pojedinih ulagatelja u Dionice ne utje¢u na same Dionice niti na

prava koja iz njih proizlaze, negativni u¢inak navedenog rizika na Dionice procjenjuje se kao nizak.
U pogledu Izjave o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja

THE GARDEN BREWERY d.d. (dalje: Drustvo i/ili 1zdavatelj) razvija se i djeluje u skladu s dobrom
praksom korporativnog upravljanja, te nastoji svojom poslovnom strategijom, poslovnom politikom,
klju€nim internim aktima i poslovhom praksom pridonijeti transparentnom i ucinkovitom poslovanju i

kvalitetnim vezama s posiovnom sredinom u kojoj djeluje.

Dionice Drustva uvrstene su na redovito trziste Zagrebacke burze dana 09.06.2020. godine, te s obzirom
na navedenu ¢injenicu, Drustvo primjenjuje Kodeks korporativnog upravljanja koji su zajednicki usvojile
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga i Zagrebacka burza d.d., a koji je dostupan na njihovim

internetskim stranicama.

Drustvo poStuje i primjenjuje propisane mjere korporativnog upravljanja u najboljoj mogucoj mjeri, uz
pojadnjenje o eventualnim odstupanjima, o €¢emu ¢e se detaljno oditovati u godisnjem upitniku koji se
sukladno propisima objavljuje na internetskim stranicama Zagrebacke burze, Hrvatske agencije za

nadzor financijskih usluga i Drustva (www.zse.hr; ww.hanfa.hr; www.thegarden.hr).

Uvazavajuéi odredbe ¢lanka 121. Pravila Zagrebacke burze, ¢lanka 478. Zakona o trzistu kapitala, élanka
7. Pravilnika HANFA-e te ¢lanka 272 p. Zakona o trgovaékim drustvima Drustvo ¢e do 30.06.2021.
godine dostaviti Zagrebackoj burzi i HANFI Upitnik o uskladenosti Drustva s Kodeksom korporativnog

upravljanja te isti objaviti i na web stranicama Drustva (Izdavatelja).

Podaci o znadajnim imateljima dionica u Drustvu dostupni su na internetskim stranicama Sredi§njeg

klirinskog depozitarnog drustva.

Dru8tvo je ukupno izdalo 80.807 redovnih dionica na ime, svaka nominalne vrijednosti 500,00 kuna, te

slijedom navedenog, temeljni kapital Drustva iznosi 40.403.500,00 HRK.

Struktura korporativhog upravljanja Drustva temelji se na dualistiCkom sustavu koji se sastoji od
Nadzornog odbora i Uprave Drustva. Oni zajedno s Glavnom skupstinom, uskladu sa Statutom i

Zakonom o trgovackim drustvima, predstavljaju tri temeljna organa Drustva.
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Glavna skupstina saziva se, radi i ima ovlasti sukladno odredbama Zakona o trgovadkim drustvima i
odredbama Statuta Drustva. Poziv na Glavnu skupétinu i prijedlozi odluka te donesene odiuke javno se
objavljuju sukladno odredbama Zakona o trgovagkim drustvima, odredbama Zakona o trzi§tu kapitala i

Pravilima Zagrebacke burze d.d.

Pravo sudjelovanja na Glavnoj Skupstini imaju dioni¢ari koji imaju na radunu vrijednosnih papira,
otvorenom u Sredidnjem klirin8kom depozitarnom drudtvu d.d., upisanu dionicu Drustva na zadnji mogugi
dan prijave za Glavnu skupstinu Drustva, te unaprijed prijave svoje sudjelovanje na Glavnoj skupétini
Drustva najkasnije Sest dana prije odrZzavanja Glavne skupétine Drustva. U taj se rok ne uradunava dan

prispijeca prijave Drustvu, zbog €ega on u praksi iznosi sedam dana.

Uprava Drustva sastoji se od dva ¢lana. Predsjednik Uprave Drustva na dan 31. prosinca 2020. godine je
g. Tomislav Alpeza, koji zastupa Drustvo samostalno i pojedinaéno. Drugi ¢lan Uprave Drustva na dan
31. prosinca 2020. godine je g. David Andrew Plant, koji zastupa Drustvo zajedno s predsjednikom

Uprave Drustva.

Nadzorni odbor sastoji se od tri &lana. Sastav Nadzornog odbora Druétva na dan 31. prosinca 2020.
godine jest sljedeci: Nicholas Colgan, predsjednik Nadzornog odbora, Tomislav DZapo, zamjenik

predsjednika Nadzornog odbora i Igor Staréevi¢, ¢lan Nadzornog odbora.

Pravila o imenovanju i opozivu ¢lanova Uprave, o izboru i opozivu &lanova Nadzornog odbora, o
ovlastima Uprave i Nadzornog odbora te o izmjenama Statuta utvrdena su Statutom Drustva, u skladu s

odredbama Zakona o trgova&kim drustvima.

U upravljackim i nadzornim tijelima, kao i na svim ostalim razinama, ne postoje ograniéenja s obzirom na
spol, dob, rasnu ili etnitku pripadnost, vjeru ili druga sliéna ograniéenja. Clanovi se biraju na temelju
znanja, vjestina i kompetencija. U pogledu kriterija struke, Drutvo primjenjuje strategiju zapo$ljavanja i
razvoja upravijackih funkcija odgovarajuée struke i razine obrazovanja obzirom na prirodu funkcije i

njezine zahtjeve.
Drustvo ne drzi viastite dionice.

Uprava drustva te kljuéni rukovoditelji Drustva promiéu djelotvorno upravljanje i odgovornosti u Drudtvu, u
skladu sa &injenicom da upravljanje ukljucuje rukovodenje poslovima, ali jednako tako i da upravijanje i
rukovodenje poslovima nisu istoznagnice. Rukovodenje poslovima odnosi se na svakodnevno donosenje
odluka, dok svrha upravljanja ukljuéuje i uspostavljanje vizije i standarda koji utjedu na te odluke.
Upravljanje ukljuéuje pitanja kao 8to su svrha drustva, odnosi s drugim osobama i oéekivano pona3anje

rukovoditelja i radnika drustva.
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Nadzorni odbor ustrojio je Revizijski odbor koji analizira financijske izvjestaje, prati integritet financijskih
informacija, a osobito ispravnost i konzistentnost raéunovodstvenih metoda kojima se koristi Drustvo,
ukljuéujuci i kriterije za konsolidaciju financijskih izvje§¢a povezanih drustava, nadgleda provodenje
revizija u Drudtvu, raspravlja o odredenim pitanjima na koja ga upozore revizori ili rukovodstvo, predlaze

imenovanje revizorskog drustva, te savjetuje Nadzorni odbor.

Zagreb, 26.04.2021.
THE GARDEN BREWERY d.d.

David Andrew Plant

edsjednik Ugrav /\/\/ ClanXfprave
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Odgovornost za konsolidirane i financijske izvjestaje

Uprava je duzna osigurati da konsolidirani financijski izvjestaji za svaku financijsku godinu budu
pripremlieni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjedtavanja (skraceno: ,MSFI") koje je
usvojila Europska Unija, tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja u
drustvu THE GARDEN BREWERY d.d.., Zagreb (u nastavku

.Matica”) i njegovih ovisnih drustava (u nastavku pod zajedni¢kim nazivom (,Grupa“) za to razdoblje.

Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno oéekuje da Grupa ima odgovarajuéa sredstva za
nastavak poslovanja u doglednoj buducnosti. 1z navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaéa nadelo

nastavka poslovanja pri izradi konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Pri izradi konsolidiranih financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

= da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajucée ragunovodstvene politike;

= da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

* da se primjenjuju vaZeci racunovodstveni standardi, a svako materijalno zna&ajno odstupanje obznani
i objasni u konsolidiranim financijskim izvjestajima; te

= da se konsolidirani fihancijski izvjestaji pripreme po nagelu nastavka poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ¢e Grupa nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih ratunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatlivom toéno8cu odraZavati financijski poloZaj i uspje$nost poslovanja Grupe, kao i njihovu
uskladenost s hrvatskim Zakonom o raunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za &uvanje imovine
Grupe, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera da bi se sprijedile i otkrile pronevjere i ostale

nezakonitosti.

David Andrew Plahi{ Clan Uprave

THE GARDEN BREWERY d.d.
Kanalski put 1

10000 Zagreb

Republika Hrvatska

26.travnja 2021. godine
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UH RUDAN d.o.o.
za porezno savjetovanje i reviziju

IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA DIONICARIMA DRUSTVA THE GARDEN BREWERY
d.d.

lzvjescée o reviziji konsolidiranih godi$njih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju konsolidiranih godi$njih financijskih izvjestaja Drutva THE GARDEN BREWERY d.d.
(Drustvo) i njegovih ovisnih drustava (Grupa), koji obuhvaéaju konsolidirani izvjedtaj o financijskom
poloZaju na 31. prosinca 2020., konsolidirane izvjestaje o sveobuhvatnoj dobiti ili gubitku, konsoclidirane
izvjestaje o novéanim tokovima, konsolidirane izvjeStaje o promjenama viasnicke glavnice za godinu tada
zaviSenu te bilieSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje, ukljuGujuéi i saZetak znadajnih

radunovodstvenih politika.

Prema naSem miSlienju, priloZzeni konsolidirani godi$nji financijski izvie§taji istinito i fer prikazuju
financijski poloZaj Grupe na 31. prosinca 2020., njenu financijsku uspje$nost i novéane tokove za tada
zavrienu godinu u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog
izvieStavanja (MSFl-ima) koji su utvrdeni od Europske komisije i objavljeni u sluzbenom listu Europske

unije.
Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu, Zakonom o reviziji i Medunarodnim
revizijskim standardima (MRevS-ima). NaSe odgovomosti prema tim standardima su podrobnije opisane
u naSem izvieSéu neovisnog revizora u odjeljku o revizorovim odgovornostima za reviziju godi$njih
financijskih izvjeStaja. Neovisni smo od Grupe u skladu s Kodeksom etike za profesionalne ratunovode
(IESBA Kodeks) i ispunili smo nase ostale eticke odgovomosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo
da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Ostala pitanja

Financijska izvieS¢a ovisnih drustava ukljuéenibh u konsolidirana financijska izvjes¢a sastavijena su prema
Hrvatskim standardima financijskog izvjeStavanja. Stoga smo proveli dodatne revizijske postupke na
pojedinaénim izvjeSéima kako bi osigurali njihovu uskladenost s MSFi i nacelima potpunosti i tocnosti za
sva bitna pitanja u konsolidiranim financijskim izvje§¢ima.
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UH RUDAN d.o.o.
za porezno savjetovanje i reviziju

Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najveée
vaZnosti za naSu reviziju financijskih izvje$taja tekuéeg razdoblja i ukljuéuju prepoznate najznagajnije
rizike znacajnog pogreSnog prikazivanja uslijed pogre$ke ili prijevare s najveéim udinkom na nasu
strategiju revizije, raspored nasih raspoloZivih resursa i utroSak vremena angaziranog revizijskog tima.
Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu naSe revizije godi$njih financijskih izvjestaja kao cjeline i pri

formiranju naseg misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Kljucno revizijsko pitanje Nasi postupci tijekom revizije

Priznavanje prihoda

Ocijenili smo prikladnost metodologije koristene

U izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti prihadi iznose kod priznavanja prihoda.

59.802.355 (vidjeti bilieske 5, 6 i 11).

Sukladno MSFI 15 Grupa priznaje prihod kada (ili u | Proveli smo testiranje evidentiranja prihoda u
mjeri u kojoj) Grupa ispuni obvezu izvrSenja tako poslovnim knjigama Drustva.

Sto kupcu prenese obecdanu robu ili uslugu (1.
imovinu). Imovina je prenesena kada (ili u mjeri u
kojoj) kupac stekne kontrolu nad tom imovinom.

Ocijenili smo djelovanje sustava internih kontrola u
ovisnim drustvima.

Zbog znacajnog utjecaja na financijske izviedtaje Tz';:z";"i:':%g:‘;"ﬁ';i:‘gﬂ?s‘;{;"f'@:;:}:ma i
Grupe priznavanje prihoda je identificirano kao p"h t MS]FI m 1zvjestajin d
Kljuéno revizijsko pitanje. I’EleU ovu uskladenost sa -ima usvojenima o

Ostale informacije u godiSnjem izvieScu

Uprava je odgovoma za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije ukljucene u godisnje
izviesée, ali ne ukljucuju konsolidirane godisnje financijske izvjeStaje i nase izvjeS¢e neovisnog revizora o
njima.

Nase misljenje o konsolidiranim godisnjim financijskim izvje$tajima ne obuhvaéa ostale informacije, osim
u razmjeru u kojem je to izri€ito navedeno u dijelu naseg izvie§c¢a neovisnog revizora pod naslovom
Izvje§€e o drugim zakonskim zahtjevima, i mi ne izrazavamo bilo koji oblik zakljutka s izraZavanjem

uvjerenja o njima.
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UH RUDAN d.o.o.
za porezno savjetovanje i reviziju

U vezi s naSom revizijom konsolidiranih godignjih financijskih izvjestaja, na3a je odgovomost proéitati
ostale informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjeéne
konsolidiranim godi$njim financijskim izvjestajima ili nasim saznanjima ste¢enim u reviziji ili se drugadije
¢ini da su znaéajno pogresno prikazane. Ako, temeljeno na poslu kojeg smo obavili, zaklju€imo da postoji
znadajni pogresni prikaz tih ostalih informacija, od nas se zahtijeva da izvijestimo tu &injenicu. U tom

smislu mi nemamo nista za izvijestiti.

Odgovornosti uprave i onih koji su zaduzeni za upravljanje 2a konsolidirane godiSnje financijske
izvjeStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje konsolidiranih godi$njih financijskih izvieStaja koji daju istinit i fer
prikaz u skladu s MSFI-ima koji su utvrdeni od strane Europske komisije i objavijeni u sluzbenom listu
Europske unije, i za one inteme kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje
sastavljanja konsolidiranih godi$njih financijskih izvjeStaja koji su bez znac¢ajnog pogreSnog prikaza

uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju konsolidiranih godisSnjih financijskih izvjestaja, Uprava je odgovoma za procjenjivanje
sposobnosti Grupe da nastavi s poslovanjem po pretpostavci vremenski neogranicenog poslovanja,
objavijivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenje
racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako Uprava ili

namjerava likvidirati Grupu ili prekinuti poslovanje ili nema realne altemnative nego da to ucini.

Oni koji su zaduZeni za upravijanje su ocdgovomni za nadziranje procesa financijskog izvjesStavanja koji je

ustanovila Grupa.
Revizorove odgovornosti za reviziju konsolidiranih godi§njih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li konsolidirani godisnji financijski izvjestaji kao cjelina
bez zna€ajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreSke i izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje
ukljucuje nase mislienje. Razumno uvjerenje je viSa razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija
obavijena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znaéajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni
prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreSke i smatraju se znacajpima ako se razumno mozZe
ocekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utieCu na ekonomske odiuke korisnika donijete na osnovi tih
konsolidiranih godi&nijih financijskih izvjestaja.
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UH RUDAN d.o.o.
za porezno savjetovanje i reviziju

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrZzavamo

profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogre$nog prikaza konsolidiranih godisnjih
financijskih izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu
za naSe midljenje. Rizik neotkrivanja znagajnog pogresSnog prikaza nastalog uslijed prijevare je vedi
od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje,
namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

stie€emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo ablikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o
uéinkovitosti internih kontrola Grupe.

ocjenjujemo primjerenost kori$tenih racunovadstvenih politika i razumnost ra¢unovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

zaklju€ujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enasti poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavijenim revizijskim dokazima,
zakljuéujemo o tome postaji li znagajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Grupe da nastavi s poslovanjem po preipostavci vremenski
neogranic¢enog poslovanja. Ako zakljuCimo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da
skrenemo pozornost u naSem izvjeSéu neovisnog revizora na povezane objave u konsoclidiranim
godisnjim financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuée, da modificiramo nase
misljenje. Na3i zakljuci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg
izvieS¢a neovisnog revizora. Medutim, buduci dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati da Grupa prekine s
nastavijanjem poslovanja po pretpostavci viemenski neograni€enog poslovanja.

ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj konsolidiranih godisSnjih financijskih
izvjeStaja, ukljuCujuéi i objave, kao i odrazavaju I konsolidirani godisnji financijski izvjestaji

transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kojim se postiZze fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravijanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim

djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuéujuéi i u vezi sa

znacajnim nedostacima u intemim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravijanje da smo postupili u skladu s relevantnim
etickim zahtjevima u vezi s neovisnodcu i da éemo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim
pitanjima za koja se moZe razumno smatrali da utje€u na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o
povezanim zastitama.
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UH RUDAN d.o.o.
za porezno savjetovanje i reviziju

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi odredujemo ona

pitanja koja su od najveée vaZnosti u reviziji konsolidiranih godidnjih financijskih izvjeStaja tekuéeg
razdoblja i stoga su kljuéna revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem izvjeSéu neovisnog
revizora, osim ako zakon ili regulativa sprjeéava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno
rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba priopéiti u nadem izvje$¢u neovisnog revizora jer se razumno
moze ocekivati da bi negativhe posljedice priopéavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog

priopcavanja.

lzvjeSée o drugim zakonskim zahtjevima
Izvjesée temeljem zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 537/2014

1. Na dan 31. kolovoza 2020. godine imenovala nas je Glavna skupstina drustva The Garden Brewery
d.d. temeljem prijedloga Nadzomog odbora da obavimo reviziju godi$njih konsolidiranih financijskih
izvjestaja za 2020. godinu.

2. Na datum ovog izvjeSéa neprekinuto smo angazirani u obavijanju zakonskih revizija Grupe, od
revizije godisnijih financijskih izvjestaja Grupe za 2019. godinu, Sto ukupno iznosi 2 godine.

3. Osim pitanja koja smo u naSem izvjeSéu neovisnog revizora naveli kao kljuéna revizijska pitanja
unutar podnaslova izvjeSce o financijskim izvjeS¢éima nemamo nesto za izvjestiti u vezi s tackom (c)
¢lanka 10. Uredbe (EU) br. 537/2014.

4. NaSom zakonskom revizijom konsolidiranih godiSnjih financijskih izvje$taja Grupe za 2020. godinu

nepostivanje zakona i regulativa IESBA Kodeksa koji od nas zahtijeva da pri obavijanju revizijskog
angaZmana sagledamo je li Grupa postivala zakone i regulative za koje je opée priznato da imaju
izravni ucinak na odredivanje znacajnih iznosa i objava u njihovim konsolidiranim godiSnjim
financijskim izvjeStajima, kao i druge zakone i regulative koji nemaju izravni u¢inak na odredivanje
znacajnih iznosa i objava u njegovim konsolidiranim godi$njim financijskim izvjeStajima, ali postivanje
kojih moze biti kljuéno za operativne aspekte poslovanja Grupe, njenu sposobnost da nastavi s
vremenski neogranicenim poslovanjem ili da izbjegne znaéajne kazne.
Osim u slucaju kada naidemo na, ili saznamo za, nepostivanje nekog od prethodno navedenih
zakona ili regulativa koje je o€igledno beznaajno, prema naSoj prosudbi njegovog sadrzaja i
njegovog utjecaja, financijskog ili drugacijeg, za Grupu, njene dionike i Siru javnost, duZni smo o tome
obavijestiti Grupu i traZiti da istrazi taj slu€aj i peduzme primjerene mjere za rjeSavanje nepravilnosti
te za spre€avanje ponovnog pojavijivanja tih nepravilnosti u buducnosti. Ako Grupa sa stanjem na
datum revidirane konsolidirane bilance ne ispravi nepravilnosti temeljem kojih su nastali pogresni
prikazi u revidiranim konsolidiranim godiénjim financijskim izvjestajima koji su kumulativno jednaki ili
veéi od iznosa znacajnosti za financijske izvje$taje kao cjelinu od nas se zahtijeva da modificiramo
nase mislenje u izvjedcéu neovisnog revizora.

42
Trgovadis sud v Zagrebu, MBS 020006795, OB 71798539000
Uprava mr. sc. Dragan Rudarn; Temelini kapital 1.000.000,00 kn upladen u cielosti;
Transakcijski radun: kstarska kredinra banka Umag d.0.0.. IBAN: HRS0 2360 0061 1800 0023 2, BIC: ISKBHRZX

o Urbach Hagker Young Wtemational Limited, mafursrsdns uengs 1 radunecvodstveeh 1 keezul i otk



UH RUDAN d.o.o.
za porezno savjetovanje i reviziju

U reviziji konsolidiranih godi8njih financijskih izvje$taja Grupe za 2020. godinu odredili smo

znatajnost za financijske izvjestaje kao ¢jelinu u iznosu od 1.794 tisuce kuna koji predstavlja priblizno
3% od ukupnih konsolidiranih prihoda obzirom da su ukupni konsolidirani prihodi najznagajniji
pokazatelj za razmatranje sa stajaliSta dioni¢ara i ostalih dionika.

5. Nage revizijsko misljenje dosliedno je s dodatnim izvje§éem za Revizijski odbor Grupe sastavljenim
sukladno odredbama iz ¢lanka 11. Uredbe (EU) br. 537/2014.

6. Tijekom razdoblja izmedu pocetnog datuma revidiranih konsolidiranih godignjih financijskih izvjestaja
Grupe za 2020. godinu i datuma ovog izvje$¢a nismo Grupi pruZili zabranjene nerevizorske usluge i
nismo u poslovnoj godini prije prethodno navedenog razdoblja pruzali usluge osmi§ljavanja i
implementacije postupaka internih kontrola ili upravijanja rizicima povezanih s pripremom i/ili
kontrolom financijskih informacija ili osmisfjavanja i implementacije tehnologkih sustava za financijske

informacije, te smo u obavijanju revizije saéuvali neovisnost u odnosu na Grupu.

lzvjesée temeljem zahtjeva iz Zakona o raunovodstvu

1 Prema naSem miSljenju, temelijeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, informacije u
priloZzenom izvjeS¢u poslovodstva Grupe za 2020. godinu uskladene su s priloZzenim konsolidiranim
godiSnjim financijskim izvjestajima Grupe za 2020. godinu.

2 Prema naSem misljenju, temeljeno na peoslovima koje smo obavili tijekom revizije, priloZeno izvjesce
poslovodstva Grupe za 2020. godinu je sastavijeno u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu.

3 Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Grupe i njena okruZenja ste€enog u okviru
revizije, nismo ustanovili da postoje zna€ajni pogresni prikazi u izvie$cu poslovodstva Grupe.

4  Prema naSem misijenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, izjava o primjeni
kodeksa korporativnog upravljanja, ukljuéena u godisnje izvjeée Grupe za 2020. godinu, je u skladu
sa zahtjevima navedenim u clanku 22. stavku 1. totkama 3. i 4. Zakona o raCunovodstvu.

5 lzjava o primjeni kodeksa korporativnog upravijanja, ukljutena u godisnje izvjeSée Grupe za 2020.
godinu, ukljuéuje informacije iz clanka 22. stavku 1. tocaka 2., 5. i 6. Zakona o radunovodstvu.
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UH RUDAN d.o.o.
za porezno savjetovanje i reviziju

Angazirani partner u reviziji koja ima za posljedicu ovo izvjed¢e neovisnog revizora je Dragan Rudan.
U Zagrebu, 30. travnja 2021.

UHY RUDAN d.o.o. za porezno savjetovanje i reviziju
llica 213
10 000 Zagreb

Republika Hrvatska

Mr. sc. Dragan Rudan
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Direktor i oviasteni revizor
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Konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobit THE GARDEN BREWERY GRUPE

Za godinu zavr§enu na dan 31. prosinca 2020. godine

IzraZeno u kunama Biljeska 2020. 2019.
Prihod od prodaje 5 56.778.158 44.869.961
Ostali prihodi 6 2.933.767 460.422
Ukupno 59.711.925 45.330.383
Materijaini tro$kovi 7 37.850.837 28.863.793
Troskovi osoblja 8 11.045.133 4.378.774
Amortizacija 9 5.140.674 6.857.751
Ostali rashodi iz poslovanja 10 2.985.625 2.266.150
Poslovni rashodi 57.022.269 42.366.468
Dobit iz poslovanja 2.689.656 2.963.915
Financijski prihodi 11 90.430 76.939
Financijski rashodi 11 741.108 1.118.676
Neto financijski (rashod) / prihod (650.678) (1.041.737)
Ukupni prihodi 59.802.355 45.407.322
Ukupni rashodi 57.763.377 43.485.144
Dobit prije poreza 2.038.978 1.922.178
Porez na dobit 12 236.222 459.460
Dobit tekuée godine 1.802.756 1.462.718
Ostala sveobuhvatna dobit 0 0
Sveobuhvatna dobit razdoblja 1.802.756 1.462.718
Manjinski interes 21 1.375.049 364.885
Sveobuhvatna dobit razdoblja 427.707 1.097.833

Popratne bilje$ke ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja

THE GARDEN BREWERY d.d. i ovisna drustva, Zagreb 45



Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju THE GARDEN BREWERY GRUPE

Za godinu zavr8enu na dan 31. prosinca 2020. godine

Izrazeno u kunama

Biljeska 31.12.2020. 31.12.2019.
DUGOTRAJNA IMOVINA
Nematerijalna imovina 13 30.329.766 29.856.904
Imovina s pravom koristenja 14 16.352.316 19.211.411
Nekretnine, postrojenja i oprema 15 10.655.751 9.456.954
Financijska imovina 16 2.794.063 3.430.513
60.131.896 61.955.782
KRATKOTRAJNA IMOVINA
Zalihe 17 2.825.865 2.026.376
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 18 6.054.897 5.120.377
Financijska imovina 16 50.390 606.493
Novac i nov€ani ekvivalenti 19 6.324.658 10.804.494
15.255.810 18.557.740
UKUPNA IMOVINA 75.387.706 80.513.522
KAPITAL | REZERVE
Kapital i rezerve 20 41.129.311 41.501.333
Manjinski nekontrolirajuéi interes 21 2.993.541 2.763.756
44.122.852 44.265.089
DUGOROCNE OBVEZE
Dugvoroc“;ni dio obveza za imovinu s pravom 29
koristenja
Financijske obveze 22 4.029.933 6.311.122
Ostale dugoroéne obveze 22 16.779.064 19.514.467
20.808.997 25.825.590
KRATKOROCNE OBVEZE
g)rg\;c\elize prema dobavljaima, zaposlenima i 22 8.603.830 0.419.471
Financijske obveze 22 1.852.027 1.003.372
10.455.857 10.422.843
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE 75.387.706 80.513.522
Popratne biljieske ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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Konsolidirani izvjestaj o nov€anim tokovima THE GARDEN BREWERY GRUPE

Za godinu zavr§enu na dan 31. prosinca 2020. godine

Izrazeno u kunama 2020 2019
Nov¢éani tok iz poslovnih aktivnosti:
Neto dobit za godinu 2.038.978 1.922.178
Uskladenja: 5.140.674 5.870.806
Amortizacija 5.140.674 6.857.751
Prihodi od kamata i dividendi 0 37.575
Rashodi od kamata 0 (1.024.520)
Promjene u radnom kapitalu: (2.549.651) 4.537.707
Zalihe (799.489) (2.026.376)
PotraZivanja od kupaca i ostala potrazivanja (112.631) (4.533.321)
Obveze prema dobavljacima i ostale obveze (482.040) 8.822.465
Ostala poveéanja ili smanjenja radnog kapitala (1.155.491) 2.274.939
Novac generiran poslovanjem (236.222) (459.460)
Pla¢ene kamate 0 0
Placeni porez na dobit (236.222) (459.460)
Novéani tok iz poslovnih aktivnosti 4.393.779 11.871.231
Novéani tok iz ulagackih aktivnosti:
Nabavna vrijednost materijalne i nematerijalne imovine (3.953.238) (65.383.020)
Nov€ani izdaci za stjecanje financijskih instumenata 0 (1.323.016)
Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti (1.944.993) 0
Nové&ani primici s osnove povrata danih zajmova i 8tednih uloga 1.192.553 0
Primljene kamate 0 37.574
Novéani tok iz ulagackih aktivnosti (4.705.678) (66.668.462)
Nov¢éani tok iz financijskih aktivnosti:
Nov&ani primici od povedéanja temeljnog (upisanog) kapitala 0 40.403.500
Otplata kredita (4.167.937) 3.284.887
Ostali novE€ani izdaci od financijskih aktivnosti 21.913.338
Novéani tok iz financijskih aktivnosti (4.167.937) 65.601.725
Neto povecanje novca i novéanih ekvivalenata (4.479.836) 10.804.494
Novac i novE€ani ekvivalenti na podetku godine 10.804.494 0
Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine 6.324.658 10.804.494
Popratne biljeske ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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Konsolidirani izvjestaj o promjenama glavnice THE GARDEN BREWERY GRUPE

Za godinu zavr§enu na dan 31. prosinca 2020. godine

Za 2019. godinu:

Dobit

, Dionicki ! Manjinski
IzraZeno u kunama kapital tekuceg interes Ukupno
razdoblja
Stanje 1. sije€nja 2019. 0 0 0 0
pnos temelinog  kapitala v 40.403.500 0 0 40.403.500
rustvo
Kon.solldlrana dobit za 2019. 0 1.097.833 0 1.097.833
godinu
Manijinski interes 0 0 2.763.756 2.763.756
Stanje 31. prosinca 2019. 40.403.500 1.097.833 2.763.756 44.265.089
Za 2020. godinu:
A . Dobit T
— Dionicki Zadrzana ) Manjinski
IzraZeno u kunama kapital dobit tekuceg interes Ukupno
razdoblja
Stanje 1. sije¢nja 2020. 40.403.500 1.097.833 2.763.756 44.265.089
gKggii‘l’J“d'ra“a (ebitzerZ0ed 0 427.707 1.375.049 1.802.756
Isplata dobiti 0 (652.000) (1.004.123) (1.656.123)
Uginci konsolidacije i MSFI
16 na raspored dobiti 0 298.104 (445.833) (141.141) (288.870)
Stanje 31. prosinca 2020. 40.403.500 298.104 427.707 2.993.541 44.122.852

Popratne biljeske ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavréenu na dan 31. prosinca 2020. godine

1. oPEI PODACI

The Garden Brewery dioni¢ko drustvo za za upravijanje, sa sjedi$tem u Zagrebu, Kanalski put 1 (Matica)
osnovano je temeljem Statuta dioni¢kog drustva od 11. srpnja 2019. godine i registrirano je u sudskom
registru Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta 081258945, OIB: 54394356292,

Nadzorni odbor
Nicholas Colgan, OIB: 71760510272, Vlasi¢ Brdo, Vlasi¢ Brdo 15C
- predsjednik nadzornog odbora od dana 27.11.2019. godine;
Tomislav Papo, OIB: 73383564369, Zagreb, Podbrezje XI. 20
- zamjenik predsjednika nadzornog odbora od dana 27.11.2019. godine;
Igor Staréevic, OIB: 96929340330, Zagreb, Dobri Dol 54
- ¢&lan nadzornog odbora od dana 27.11.2019. godine.

Revizijski odbor

Tomislav Dapo, OIB: 73383564369, Zagreb, Podbrezje XI. 20
- predsjednik revizijskog odbora;

Charlote Colgan, OIB: 71976394069, Zagreb, Trg kralja Tomislava 2
- ¢&lan revizijskog odbora;

lgor Starcevi¢, OIB: 96929340330, Zagreb, Dobri Dol 54

- ¢lan revizijskog odbora.

Osobe oviastene za zastupanje:
Tomislav Alpeza, OIB: 64618675832 Zagreb, Ulica Ra¢koga 10

- predsjednik uprave, zastupa drustvo samostalno i pojedinacno, od 27.11.2019. godine;
David Andrew Plant, OIB: 51792841578, Velika Britanija i Sj. Irska, Trentham, Ontario Close 7,

- ¢lan uprave, zastupa drudtvo samostalno i pojedinaéno, od 27.11.2018. godine.

Matica je registrirana za obavljanje sljedecih djelatnosti:

upravijacke djelatnosti holding-drustava

savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravljanjem

obavijanje trgovaékog posredovanja na domacem i inozemnom trZistu
zastupanje inozemnih tvrtki

pruzanje usluga u trgovini

usluge informacijskog drustva

kupnja i prodaja robe

istraZivanje trzista i ispitivanje javnog mnijenja

promidzba (reklama i propaganda)

O 0 0O 0 0 O 0 © ©
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BiljieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrS§enu na dan 31. prosinca 2020. godine

Matica predstavlja holding kompaniju, koja je mati¢no drustvo u grupi The Garden kao veéinski vlasnik
ovisnih drustava The Bird d.o.o., Lula d.o.0. i Yellow submarine d.o.o. i koja operativno poslovanje bazira

na upravijanje Grupom.

Temeljem obavijesti o razvrstavanju poslovnih subjekata prema Nacionalnoj klasifikaciji djelatnosti od
2007. godine Drzavnog zavoda za statistiku Zagreb, Matica ima broj¢éanu oznaku djelatnosti 9002, a

maticni broj (porezni broj) poslovnog subjekta je 04460693.

Grupa u 2020. godini ima 109 zaposlenih na temelju prosjeka sati rada (2019.: 100).

Povezane strane

Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe za poslovnu godinu 2020. sastavljeni su na bazi financijskih
izvieStaja drustva The Garden Brewery d.d. kao matice i The Bird d.o.o0., Yellow Submarine d.o.0. i Lula

d.o.o. kao ovisnog drustva pod kontrolom matice.

Prema zahtjevima MSFl-ja 10 (t. 2.) matica tj. drustvo koje ima kontrolu nad jednim ili vise ovisnih
drustava obvezna je prezentirati konsolidirana financijska izvje§¢a. Obveza konsolidacije financijskih
izvjeS¢a proizlazi iz kontrale, tj. kontrola predstavlja osnovu za konsolidaciju. Matica mora utvrditi ima i
kontrolu nad drudtvima u kojima ima ulaganja (udjele u kapitalu) te ima li stoga obvezu konsolidacije.
Matica moZe imati pravo raspolaganja ovisnim dru$tvom i ako nema vecinu glasackih prava, ali uz
moguénost sklapanja sporazuma s drugim ulagateljima s pravom glasa, potencijalnih glasackih prava i
sliénim ugovorima. Prema t. 6. MSFl-ja 10, ulagatelj ima kontrolu nad subjektom ako je temeljem svog
ulaganja u njemu izloZzen varijabilnom prinosu, odnosno ima prava na taj prinos te sposobnaost utjecati na
prinos svojom previaséu u tom subjektu. To znaci da ulagatelj ima kontrolu nad nekim subjektom onda i

samo onda ako ima ispunjeno sve sljedece zahtjeve:

. moc¢ raspolaganja tim subjektom;
o izloZzenost i prava u odnosu na varijabilni prinos na svoje sudjelovanje u tom subjektu;
o sposobnost primjene svojih ovlasti u subjektu tako da utjece na visinu svog prinosa.

Drustva ukljuéena u kosolidaciju su slijedeca:
- THE BIRD d.o.0. sa sjedistem u Zagrebu, Kanalski put 1, OIB: 79306528836
- LULA d.0.0. sa sjedistem u Zagrebu, Kanalski put 1, OIB: 96094645379

- YELLOW SUBMARINE d.o.0. sa sjedi$tem u Zagrebu, Radni¢ka 34, OIB: 63336519951.
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavr§enu na dan 31. prosinca 2020. godine

Matica je vliasnik 100% temeljnog kapitala u drustvima THE BIRD i LULA dok je u drudtvu YELLOW
SUBMARINE vlasnik 51% temeljnog kapitala. U sklopu Grupe, Drustvo ne obavlja operativnu djelatnost
vec¢ upravlja operativnim tvrtkama dok su temeljne djelatnosti operativnih drustava kako slijedi: THE BIRD
se primarno bavi proizvodnjom te veleprodajom i maloprodajom zanatskog (craft) piva, LULA se primarno
bavi organizacijom glazbenih i festivalskih dogadanja koja u sebi ukljuéuje produkcijske usluge te usluge
maloprodaje jela i pi¢a te YELLOW SUBMARINE koja se primarno bavi maloprodajom originalnih (craft)

burgera i ostalih prehrambenih proizvoda robne marke ,Submarine”.

2. USVAJANJE NOVIH | IZMIJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARADA FINANCIJSKOG
1ZVJESTAVANJA

2.1.Prva primjena novih izmjena postojeéih standarda koje su ha shazi za tekuce izvjestajno
razdoblje
U tekuéem izvjeStajnom razdoblju na snazi su sljedeée izmjene postojeéih standarda i nova tuma&enja
koje je objavio Odbor za Medunarodne ra¢unovodstvene standarde (OMRS) i usvojila ih je Europska

unija:

¢ izmjene Konceptualnog okvira MSFI-jeva — uklju¢ene su azurirane definicije imovine i obveza, kao
i nove smjernice o mjerenju i prestanku priznavanja, prezentaciji i objavljivanju, usvojen u Europskoj
uniji 29. studenog 2020. (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja
2020.),

* izmjene MRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izvjestaja“ i MRS-a 8 ,Racunovodstvene politike,
promjene racunovodstvenih procjena i greSke* - izdana je definicija ,znagajnosti’, kako bi se
sinkronizirale definicije koristene u konceptualnom okviru i samim standardima, usvojen u Europskoj
uniji 29. studenog 2020. (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoéginju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2020.),

e izmjene MSFI 9 ,Financijski instrumenti“, MRS 39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i
mjerenje” i MSFI 7 ,,Financijski instrumenti: objavljivanje” — ,Reforma ujednagavanja kamatne
stope" , usvojene u Europskoj uniji 15. sije€nja 2020. (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju
na dan ili nakon 1. sijeénja 2020.),

¢ izmjene MSFI-ja 3 ,,Poslovne kombinacije” — izdana je definicija poslovanja kako bi se navedena
razlikovala od preuzimanja skupine imovine, usvojen u Europskoj uniji 21. travnja 2020. (na snazi za

godiSnja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2020.).

Drustvo je konzistentno primijenilo racunovodstvene politike na sva razdoblja koja su prezentirana u
financijskim izvjestajima. Usvajanje navedenih izmjena postojecih standarda i tuma&enja nije dovelo do

materijalno znaéajnih promjena financijskih izvjestaja.
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2020. godine

2. USVAJANJE NOVIH | IZMIJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARADA FINANCIJSKOG
IZVJESTAVANJA (NASTAVAK)

2.2. Izmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali
jo$ nisu na snazi
Na datum na koji je odobreno izdavanje financijskih izvjestaja bili su usvojeni, ali ne i na snazi sljedece

izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS i usvojila Europska unija:

e izmjene MSFI 16 ,Najmovi“ — COVID-19 olaksice za najam, usvojen u Europskoj uniji 9. listopada

2020. godine (na shazi za godis$nja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. lipnja 2020.).

¢ izmjene MSFI 4 ,Ugovori o osiguranju“ — produZenje priviemenog izuzeéa od primjene MSFI 9
,Financijski instrumenti* na dvije godine, usvojen u Europskoj uniji 15. prosinca 2020. (isti¢e za

godisnja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2023.),

e izmjene MSFI 9 ,Financijski instrumenti“, MRS 39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i
mjerenje“, MSFI 7 ,Financijski instrumenti: objavljivanje“, MSFI 4 ,,Ugovori o osiguranju® i
MSFI 16 ,Najmovi“ — ,Reforma ujednacavanja kamatne stope" - Faza 2, usvojene u Europskoj uniji

13. sijeénja 2021. (na snazi za godisnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2021.).

Drustvo je odlugilo ne primjenjivati ove izmjene postojecih standarda prije njihovog stupanja na snagu.
Drustvo predvida da primjene izmjena postojecih standarda neée imati materijal utjecaj na financijske

izvjeStaje Drustva u razdoblju po€etne primjene.

2.3.Novi standardi te izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS, jo§ neusvojeni u
Europskoj uniji
MSFI-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znagajno od propisa koje je donio OMRS,
izuzev sljedeéih standarda i izmjena postojecih standarda, o &ijem usvajanju Europska unija do izdavanja
ovih financijskih izvjestaja godine jo$ nije donijela odluku (datumi stupanja na snagu navedeni u nastavku

odnose se na MSFI-jeve koje je objavio OMRS):

e MSFI 17 ,,Ugovori o osiguranju“- (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili hakon 1.

sijeénja 2023. godine),

e izmjene MRS 1 ,Prezentiranje financijskih izvjestaja“ — ,Klasifikacija kratkoroénih i dugoro¢nih
obveza" (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2023.),

e Izmjene MSFI 3 ,Poslovne kombinacije”, MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema“, MRS 37
,Rezerviranja, nepredvidene obveze i nepredvidena imovina*“ te ciklus Godisnjih pobolj$anja MSFI-ja
2018-2020 - (na snazi za godi&nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2022.),

e Izmjene MSFI 17 ,,Ugovori o osiguranju® — (na snazi za godidnja razdobija koja zapoginju na dan

ili nakon 1. sije€nja 2023. godine),
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavr$enu na dan 31. prosinca 2020. godine

2. USVAJANJE NOVIH 1 IZMIJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARADA FINANCIJSKOG
IZVJESTAVANJA (NASTAVAK)

e izmjene MSFl-ja 10 , Konsolidirani financijski izvjestaji” i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim
subjektima i zajedniékim pothvatima“ — ,Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i
njegovog pridruzenog subjekta ili zajedni¢kog pothvata“ (OMRS je odgodio datum primjene ovih

izmjena i dopuna na neodredenc vrijeme).

Drustvo predvida da usvajanje novih racunovodstvenih standarda (koji su navedeni u financijskim
izvjestajima), te izmjena i dopuna postojeéih standarda ne¢e materijalno utjecati na njihove financijske

izvjestaje u razdoblju njihove prve primjene.

3. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijski izvjestaji sastavljaju se u skladu s Zakonom o ra¢unovodstvu i odredbama Medunarodnih

standarda financijskog izvjestavanja (MSFI) koje je usvojila Europska Unija.

Grupa svoje poslovanje temelji na proizvodnji i veleprodaji craft piva, maloprodaji craft piva u
ugostiteljskom objektu na adresi sjedista pivovare, na organizaciji glazbenih i festivalskih dogadanja te
maloprodaji originalnih craft burgera i ostalih prehrambenih proizvoda pod robnom markom ,Submarine®.

Grupa nema drugih operativnih segmenata u poslovanju.

U skladu s odredbama Medunarodnog ra¢unovodstvenog standarda (MRS 34), odredbama Zakona o
trziStu kapitala i prateéih propisa, Grupa sastavlja konsolidirane financijske izvjeStaje za Grupu koju &ine
Matica The Garden Brewery d.d. i njena ovisna drustva; The Bird d.o.0., Zagreb, Lula d.o.0., Zagreb, i
Yellow Submarine d.o.0., Zagreb.

Stanja medu ovisnim drustvima Grupe, svi nerealizirani dobici i gubici te prihodi i rashodi koji proizlaze iz

transakcija medu ¢lanicama Grupe, eliminiraju se pri izradi konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Temelji prezentiranja

Ovi financijski izvjestaji sastavljeni su na nacelu povijesnog troska, izuzev odredenih financijskih
instrumenata koji su iskazani po fer vrijednosti.

Financijski izvje&taji su prezentirani u hrvatskoj valuti, kuni (HRK), koja je funkcionalna valuta Grupe.

Raéunovodstvene politike Grupa primjenjuju dosljedno, ukoliko nije drukéije navedeno.
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrsenu na dan 31. prosinca 2020. godine

3.0SNOVA ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA (NASTAVAK)
Konsolidacija
Transakcije eliminirane prilikom konsolidacije

Sve transakcije unutar Grupe, stanja i nerealizirani dobici od transakcija medu &lanicama Grupe,
eliminiraju se pri konsolidaciji financijskih izvjestaja, dok se nerealizirani gubici eliminiraju samo ako ne
postoji dokaz o umanjenju vrijednosti. Nerealizirani dobici od transakcija s pridruZzenim drustvom se
eliminiraju do razine udjela Drustva u pridruzenom drustvu. Nerealizirani gubici se eliminiraju na isti nacin

kao i nerealizirani dobici, ali samo ako ne postoji dokaz o umanjenju vrijednosti.
Gooawill

Metoda kupnje koristi se za evidentiranje stjecanja ovisnog poduzetnika od strane Grupe. Trosak
stjecanja ovisnog poduzetnika mjeri se po fer vrijednosti dane imovine, izdanih vlasni¢kih vrijednosnih
instrumenata i nastalih ili preuzetih obveza na datum razmjene, uvecano za troSkove koji se mogu
izravno pripisati stjecanju. Ste€ena prepoznatljiva imovina i obveze i preuzete potencijalne obveze u
poslovnim kombinacijama po&etno se vrednuju po fer vrijednosti na datum stjecanja, neovisno o udjelu
interesa manjinskih dioni€ara. Visak troska stjecanja iznad fer vrijednosti udjela Grupe u ste€enoj

prepoznatljivoj neto imovini, ukljuéujuéi i nematerijalnu imovinu, evidentira se kao goodwill.

Ukoliko je troSak stjecanja manji od fer vrijednosti neto imovine ste€enog ovisnog poduzetnika, razlika se

priznaje izravno u racunu dobiti i gubitka.
Ovisna drustva

Ovisna drustva predstavljaju drustva u kojima Dru$tvo ima kontrolu, izravno ili neizravno, nad
poslovanjem drustva. Kontrola je ostvarena kada drustvo ima pravo upravljanja financijskim i poslovnim
politikama subjekta tako da se ostvare koristi od njegovih aktivnosti. Ovisna drustva su konsolidirana od

datuma kada je kontrola prenesena na Drustvo te isklju¢ena iz konsolidacije od dana gubitka kontrole.
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavréenu na dan 31. prosinca 2020. godine

4. SAZETAK TEMELJNIH RAGUNOVODSTVENIH POLITIKA
Strane valute

Transakcije u stranim valutama, u odvojenim financijskim izvjestajima Drustva i ovisnih drustava, pocetno
se priznaju preradunavanjem u funkcionalnu valutu svakog subjekta, po vaZzeéem te€aju na datum
transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim valutama, u odvojenim financijskim
izvjedtajima, ponovo se preraunavaju na izvjestajni datum upotrebom vaZedeg tecaja na taj dan.

Tecajne razlike nastale pri preradunavanju ukljucuju se u lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti.

Rezultati i financijski poloZaj svakog subjekta unutar Grupe iskazani su u konsolidiranim financijskim
izvieStajima u hrvatskim kunama, (HRK), koja je funkcionalna valuta Drustva i prezentacijska valuta

konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Priznavanje prihoda

Prihod je bruto priljev ekonomskih koristi tijekom razdoblja koji proizlazi iz redovnih aktivhosti Grupe, i koji
ima za posljedicu povec¢anje kapitala, osim povecanja kapitala koja se odnose na unose sudionika u

kapitalu.

Sukladno MSFI 15 Grupa priznaje prihod kada (ili u mjeri u kojoj) Grupa ispuni obvezu izvr$enja tako §to
kupcu usluge prenese obecéanu robu ili uslugu (tj. imovinu). Imovina je prenesena kada (ili u mjeri u kojoj)

kupac stekne kontrolu nad tom imovinom.

Subjekt prenosi kontrolu nad uslugom tijekom vremena i stoga tijekom vremena ispunjava obvezu
izvr8enja i priznaje prihod buduéi da Klijent istovremeno i prima i upotrebljava koristi koje proizlaze iz

izvréenja subjekta dok subjekt obavlja izvr§enje.
Grupa koristi izlaznu metodu mjerenja napretka prema potpunom ispunjenju obveza izvrenja:

Izlaznim metodama se prihodi priznaju na osnovu izravnog mijerenja vrijednosti koju roba ili usluge
prenesene do odredenog datuma imaju za kupca, u odnosu na preostalu robu ili usluge obecane

ugovorom.

Grupa koristi prakti€no rje$enje iz MSFi 15, B16 bududi ima pravo na naknadu od klijenta u iznosu koji

izravno odgovara vrijednosti - priznaje prihod u iznosu koji ima pravo fakturirati.

Kada se ispuni (ili u mjeri u kojoj) obveza izvr§enja, Grupa priznaje kao prihod iznos cijene transakcije
(iskljuBujuci procjene promjenjive naknade koje su ograni¢ene) koji je raspodijeljen na tu obvezu
izvr8enja. Cijena transakcije je iznos naknade na koju subjekt oéekuje da ¢e ostvariti pravo u zamjenu za
prijenos obecane robe ili usluga na kupca, iskljuéujuéi iznose naplacene u ime trec¢ih strana. Naknada

koja je obedana u ugovoru s kupcem moze ukljucivati fiksne iznose, promjenjive iznose ili oboje.
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Prodaja robe

Prihodi od prodaje robe priznaju se kad su ispunjeni svi sljedecée uvjeti:

(a) subjekt je prenio na kupca znaéajne rizike i koristi od vlasnistva nad robom;

(b) subjekt ne zadrzava neprekidno sudjelovanje u poslovanju do razine koja se obi¢no povezuje s

vlasnistvom, ni stvarnu kontrolu nad prodanom robom;

(c) iznos prihoda moze se pouzdano izmjeriti;

(d) vjerojatno je da ¢e gospodarske koristi povezane s transakcijom pritjecati u subjekt; i
(e) troSkovi koji su nastali ili ¢e nastati u vezi sa transakcijom mogu se pouzdano izmjeriti.
Pruzanje usluga

Kada se ishod transakcije, koja obuhvacdala pruZanje usluga, mogla pouzdano procijeniti, prihodi
povezani s tom transakcijom priznali su se prema stupnju dovr§enosti transakcije na datum izvjestaja o

financijskom poloZaju.

Ishod transakcije mogao se pouzdano procijeniti kada su bili ispunjeni svi sljededi uvjeti:

(a) iznos prihoda mogao se pouzdano izmjeriti,

(b) bilo je vjerojatno da ée ekonomske koristi povezane s transakcijom pritjecati u Grupu,

(c) stupanj dovr$enosti transakcije na datum izvjestaja o financijskom poloZaju mogao se pouzdano
izmjeriti, i

(d) nastali trokovi transakcije i tro8kovi dovr§avanja transakcije mogli su se pouzdano izmjeriti.

Kada se ishod transakcije, koja obuhvaéa pruZanje usluga, nije mogao pouzdano procijeniti, prihod se

priznao samo u visini priznatih rashoda koji su se mogli nadoknaditi.

Prihod od kamata se priznaje u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kako nastaje, uzimajudi u obzir efektivnu
kamatnu stopu imovine ili primjenjivu varijabilnu stopu. Prihod od kamata ukljuéuje amortizaciju svakog
diskonta ili premije i drugih razlika izmedu inicijalne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog

financijskog instrumenta i iznosa po dospijecu, uz primjenu efektivne kamatne stope.
Neto troskovi financiranja

Neto trodkovi financiranja sastoje se od troSka kamata za kredite, tro8ka zateznih kamata, prihoda od
kamata na potraZivanja i nov€ana sredstva, dobiti ili gubitka po tecajnim razlikama, dobiti ili gubitka od
financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, dobiti ili gubitka od prodaje dionica te

dividende.
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Troskovi posudbe

Troskovi posudbe Koji se mogu izravno pripisati stjecanju, izgradniji ili izradi kvalificiranog sredstva, a to je
sredstvo koje nuzno zahtijeva znaéajno vrijeme kako bi bilo spremno za namjeravanu uporabu, ukljuéuju
se u trosak nabave toga sredstva sve dok sredstvo vedim dijelom ne bude spremno za namjeravanu
uporabu.

Svi drugi troskovi posudbe terete izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti u razdoblju u kojem su nastali.

Oporezivanje

Clanovi Grupe obraéunavaju poreze u skladu s hrvatskim zakonom. Porez na dobit sadrzava tekuéi porez
i odgodeni porez. Tekudéi porez je iznos obra¢unatog poreza na dobit koji se odnosi na oporezivu dobit za
godinu, koristeéi porezne stope koje se primjenjuju ili uglavnom primjenjuju na datum financijskih
izvjedtaja, ukljudujudi i korekcije porezne obveze vezane za prethodne godine. Odgodeni porez se knjiZi
koristenjem metode bilanéne obveze kojom se prikazuju priviemene razlike izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog izvje$tavanja i iznosa koji se koriste u porezne svrhe.
Iznos odgodenog poreza temelji se na o&ekivanom naéinu realizacije ili namirenja knjigovodstvene
vrijednosti imovine i obveza, koriStenjem poreznih stopa koje se primjenjuju ili uglavnom primjenjuju na
datum financijskih izvjestaja. Odgodena porezna imovina odnosi se na priviemene razlike za koje se
o€ekuje ostvarenje poreznih olaksica u iduéim razdobljima.

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki datum izvjestaja o financijskom
poloZaju i priznaje se isklju€ivo u visini u kojoj je vjerojatno da ¢e se ostvariti buduca oporeziva dobit
dostatna za iskoriStenje privremenih poreznih razlika i neiskoriStenog poreznog gubitka. Odgodena
porezna imovina umanjena je u visini iskori§tenih poreznih olak3ica i u visini u kojoj vide ne postoji

vjerojatnost ostvarenja porezne olakSice.
Povezane strane

Povezane strane ¢ine ovisna drustva i ostala povezana drustva.

Ostala povezana drustva

Ostala povezana drustva su drustva s kojima Drustvo ima zajedni¢ku upravu ili vlasnike, a koja nisu niti

ulaganje, niti pridruZeno drustvo.
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Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po trosku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti i
akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti imovine. Tro$ak nabave uklju¢uje nabavnu cijenu i sve
tro8kove izravno povezane s dovodenjem sredstva u radno stanje za namjeravanu uporabu. Tro$kovi
tekuceg odrzavanja i popravaka, zamjene, te investicijskog odrzavanja priznaju se kao rashod u razdoblju
kad su nastali. Ulaganja kojima se pobolj§ava funkcionalnost ili produljuje vijek uporabe te zamjene u
planiranim rokovima se kapitaliziraju. Dobici i gubici temeljem rashodovanja ili otudenja nekretnina,

postrojenja i opreme iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u razdoblju u kojem su nastali.

Amortizacija se prikazuje u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti koristenjem linearne metode otpisa tijekom
procijenjenog korisnog vijeka trajanja imovine. Zemljiste, tehnoloska nafta i imovina u izgradnji se ne
amortiziraju.

Procijenjeni korisni vijek trajanja pojedine imovine je kako slijedi:

2020. 2019.
Mobilni objekti i Airstream 5,00-10,00% 5,00-10,00%
Proizvodno postrojenje 2,50% 2,50%
Radunalna oprema 25,00% 25,00%
Oprema ugostiteljstva 20,00% 20,00%
Pokudéstvo pogona i ureda 12,50% 12,50%
Gospodarska vozila 20,00% 20,00%

Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina s procijenjenim vijekom upotrebe je prikazana prema tro§ku nabave umanjeno za
akumuliranu amortizaciju.

Amortizacija se prikazuje u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti prema linearnoj metodi tijekom procijenjenog
vijeka trajanja nematerijalne imovine. Imovina s neograni¢enim vijekom upotrebe ne amortizira se ve¢ se
testira na umanjenje sukladno MRS-u 36.

Procijenjeni korisni vijek upotrebe za pojedinu vrstu imovine je:

2020. 2019.
Prava 5,00% 5,00%
Ulaganja na tudoj imovini - proizvodni pogon 10,00% 10,00%
Ulaganja na tudoj imovini - ugostiteljski objekti 10,00% 10,00%
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Umanjenje imovine

Na svaki datum financijskih izvjeStaja Grupa provjerava knjigovodstvene iznose svoje nematerijalne
imovine i nekretnina, postrojenja i opreme da bi utvrdili postoje li naznake da je doSlo do gubitka uslijed
umanjenja vrijednosti navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako je nadoknadivi iznos nekog
sredstva (ili jedinice koja stvara novac) niZzi od knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos tog sredstva
umanjuje se do nadoknadivog iznosa. Tijekom 2020. godine nisu utvrdene naznake da je doSlo do
umanjenja vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme, te Uprava procjenjuje da je knjigovodstveni iznos

imovine manji od nadoknadivog iznosa.
Najmovi

Na pocetku trajanja ugovora Grupa procjenjuje da li ugovor predstavija najam, odnosno da li ugovor
sadrzi pravo kontrole nad koridtenjem predmetne imovine tijekom odredenog razdoblja u zamjenu za

naknadu.
Grupa kao najmoprimac

Grupa primjenjuje jedinstveni pristup priznavanja i mjerenja za sve najmove, osim za kratkoroéne

najmove i najmove imovine male vrijednosti.
(a) Imovina s pravom koristenja

Grupa priznaje imovinu s pravom koridtenja na datum pogetka najma. Pravo koritenja imovine mjeri se
po trosku, umanjenom za akumuliranu amortizaciju i gubitke od umanjenja vrijednosti te uskladenom za
eventualna ponovna mjerenja obveze po osnovu najama. Tro$ak imovine s pravom koritenja ukljuuje
iznos priznatin obveze po osnovu najama, sva placanja najma nastala na ili prije poletka najma,
umanjene za sve primljene potpore u vezi s najmom i pocetne direktne troSkove. Imovina s pravom
koristenja amortizira se na pravocrtnoj osnovi sukladno razdoblju trajanja najma. Imovina s pravom

koristenja podloZna je umanjenju vrijednosti, koje je opisano u odjeliku ,Umanjenje imovine".
(b) Obveze po osnovu najma

Na pocetku razdoblja najma, Grupa priznaje obveze po oshovu najma, mjerene po sadasnjoj vrijednosti
buduc¢ih placanja za najam tijekom razdoblja. Pla¢anja za najam ukljuéuju fiksna plaéanja, varijabilna
pla¢anja najma koja ovise o indeksu ili stopi te iznose za koje se olekuje da ¢e biti placeni u sklopu
jamstva za preostalu vrijednost, ako ista postoje. Ako su uklju¢ena u ugovor, plaéanja najma takoder
uklju€uju i otkupnu cijenu za koju je razumno sigurno da ¢e ju Grupa iskoristiti te plac¢anja kazni za raskid
najma, ako je razumno sigurno da ce Grupa iskoristiti opciju raskida najma. Varijabilna pla¢anja najma

koja ne ovise o indeksu ili stopi priznaju se kao tro8ak u razdoblju u kojem su nastali.

THE GARDEN BREWERY d.d. i ovisna drustva, Zagreb 59



Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavr§enu na dan 31. prosinca 2020. godine

Pri izradunavanju sadasnje vrijednosti plaéanja za najam, Grupa koristi inkrementalnu stopu zaduZenja
na poéetku najma, ako kamatnu stopu iz najma nije moguce lako odrediti. Knjigovodstvena vrijednost

obveza za najam se ponovno mjeri ako nastanu promjene u razdoblju trajanja najma.
(c) Kratkoro&ni najmovi i najmovi imovine male vrijednosti

Grupa se odlugila ne priznavati u okviru imovine s pravom koristenja i obveza po najmovima ugovore koji
su kratkoroéni (koji imaju razdoblje trajanja od datuma podetka najma 12 mjeseci ili manje) i ugovore o
najmovima imovine male vrijednosti. Pla¢anja za kratkoroéne najmove i najmove imovine male vrijednosti

priznaju se kao tro$ak tijekom razdoblja najma.
Grupa kao najmodavac

Najmovi u kojima Grupa ne prenosi sustinski sve rizike i koristi povezane s vlasnistvom nad predmetnom
imovinom Kklasificiraju se kao operativni najmovi. Prihodi od najma obradunavaju se linearno sukladno

uvjetima najma i ukljuéuju se u prihod u sklopu Izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti.
Zalihe

Zalihe obuhvacdaju zalihe sirovina i materijala, zalihe ambalaze, zalihe gotovih proizvoda i trgovagke robe

te zalihe sitnog inventara.

Zalihe su vrednovane prema trosku nabave ili neto trzidnoj vrijednosti, ovisno o tome koja je niza. Tro8ak
nabave ukljuéuje izdatke nastale kupnjom zaliha i dovodenjem zaliha u sada3nje stanje i na njihovu

sadasnju lokaciju.

Tro8ak nabave zaliha obuhvaéa kupovnu cijenu, uvozne carine, poreze (osim onih koje poduzetnik
kasnije moZe povratiti od poreznih vlasti), troSkove prijevoza i sl. Trgovacki i koli¢inski popusti, te druge
slicne stavke oduzimaju se kod odredivanja tro§kova nabave.Vrijednost gotovih proizvoda se utvrduje po
proizvodnim nalozima kroz dvije proizvodne faze. U prvoj fazi proizvodnog ciklusa vrijednost gotovog
proizvoda se utvrduje na bazi stvarnog utroska sirovina i materijala te tro8kova konverzije povezanih sa
proizvodnim ciklusom, a obuhvacaju vrijednost utroSene energije - voda, elektriéna energija, plin
(varijabilni troSkovi proizvodnje). U drugoj fazi proizvodnog ciklusa vrijednost gotovog proizvoda se
uvecava za stvarno utrosenu ambalazu (limenke, boce, etikete i ostala ambalaza) te za obracunatu

troSarinu na pivo.
Rad proizvodnog osoblja uveéava bilanciranu vrijednost gotovih proizvoda na datum bilance.
Razduzenje zaliha se vrsi po metodi ponderiranog prosjeénog troska.

Otpisivanje vrijednosti zaliha do njihove neto utrZive vrijednosti provodi se za svaku pojedinu vrstu zaliha,
ukoliko se pojave pretpostavke za umanjenje (o$tecenje, kvar, protek roka trajanja i sl.). Pretpostavke za
umanjenje se utvrduju u okviru inventure zaliha ili u trenutku nastanka takvih okolnosti (izvan postupaka

provodenja inventure).
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Financijski instrumenti

Grupa Kklasificira financijske instrumente u tri kategorije: kategoriju amortiziranog trodka, fer vrijednosti

kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ili u kategoriju fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Financijski instrument je svaki ugovor uslijed kojeg nastaje financijska imovina jednog subjekta i

financijska obveza ili vlasnicki instrument drugog subjekta.
Ulaganja u ovisna drustva

Ulaganja u ovisna drustva poéetno se mjere u visini nominalhog iznosa ulaganja u odvojenim financijskim
izvjedtajima. Kod kasnijih mjerenja primjenjuje se metoda trodka ulaganja umanjenom za gubitke od

umanjenja vrijednosti, ako postoje.

Drustvo i ovisna drustva ¢ine Grupu. Drustvo sastavlja odvojene financijske izvjestaje i konsolidirane

financijske izvjeStaje za Grupu.

Drustvo priznaje i iskazuje u odvojenim financijskim izvjestajima dividende od ovishih drustva kada je

pravo Drustva na dividendu utvrdeno.
Ulaganja u ostale financijske instrumente

Ulaganja u ostale financijske instrumente predstavljaju financijsku imovinu i financijske obveze a odnose
se na sljedeée kategorije:

= financijska imovina ili financijska obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

e ulaganja koja se drZe do dospijeca,

e zajmovii potraZivanja, i

e financijska imovina raspoloziva za prodaju, ovisno o namjeri u trenutku njihovog stjecanja.
Grupa priznaje financijsku imovinu i financijske obveze u izvjestaju o financijskom poloZaju ako i isklju¢ivo
ako Grupa postaje stranka ugovornih odredaba instrumenta.
Financijska imovina odreduje se kao dugotrajna ako se radi o financijskim ulaganjima na rok duZi od

jedne godine u svrhu ostvarivanja zarade ili profita. Ulaganja na rok kraéi od jedne godine predstavljaju

kratkotrajnu financijsku imovinu.
Financijska imovina je svaka imovina koja je:
a) novac,
b) vlasni¢ki instrument drugog drustva,
c) ugovorno pravo da se:
i) primi novac ili druga financijska imovina od drugog drustva, ili

ii) razmijeni financijska imovina ili financijske obveze s drugim drustvom prema uvjetima koji su
potencijalno povoljniji za Grupu, ili
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d) ugovor koji ée se namiriti ili se moZe namiriti vlastitim vlasni¢kim instrumentima Grupe i predstavlja:

i} nederivativni instrument za kojeg ¢e Drustvo biti ili moZe biti obvezan primiti promjenjiv broj

vlastitih vlasnigkih instrumenata drugog drustva ili

i) derivativ koja ¢e se namiriti ili se moZe namiriti na nacin drugaciji od razmjene fiksnog iznosa

novca ili druge financijske imovine za fiksni broj vlastitih vlasni¢kih instrumenata Grupe.
Grupa u sklopu redovnog poslovanja koristi primarne financijske instrumente:

e Ulaganja u ovisna drustva
e PotraZivanja od kupaca
e Dani zajmovi

e Novac i depozite

Osim za potraZivanja od kupaca, pri poéethom priznavanju, subjekt je mijeri financijsku imovinu ili

financijsku obavezu po njenoj fer vrijednosti.

Pri poCetnom priznavanju, Grupa mijeri potrazivanja od kupaca koja nemaju znagajnu financijsku

komponentu (odredena u skladu sa MSFl-jem 15) po njihovoj transakcijskoj cijeni.
Nakon pocetnog priznavanja, subjekt mjeri financijsku imovinu po:

(a) amortiziranom trosku;

(b) fer vrijednosti kroz drugu sveobuhvatnu dobit; ili

(c) fer vrijednost kroz radun dobiti i gubitka.

Klasifikacija financijske imovine

Klasifikacija i mjerenje financijske imovine temelji se na karakteristikama ugovorenih novéanih tokova
financijske imovine te, za financijsku imovinu ¢iji ugovorni nov€ani tokovi predstavljaju naplatu po
preostaloj glavnici i kamati, na poslovhom modelu Grupe vezanom za upravljanje imovinom. Ovisno o
poslovnom modelu, financijska imovina se klasificira kao ,drzanje radi naplate” ugovornih novéanih
tokova (te se mjeri po amortiziranom trogku), imovina koja se drZi radi naplate i prodaje” (mjeri se po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit) ili koja se ,drzi radi ostalih namjera” (mjeri se po fer vrijednosti

kroz dobit ili gubitak).

Umanjenje vrijednosti financijske imovine:

Grupa na svaki izvje$tajni datum mijeri rezervacije za umanjenje vrijednosti za financijski instrument u
iznosu koji je jednak trajanju ocekivanih kreditnih gubitaka ako se kreditni rizik za taj financijski instrument

znacajno povecao od poéetnog priznavanja.
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4. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Ako se, na izvjestajni datum, kreditni rizik na financijski instrument nije znaéajno poveéao od pocetnog
priznavanja, Grupa mijeriti ispravak gubitka za taj financijski instrument u iznosu jednakom 12-mjese&nim

o€ekivanim kreditnim gubicima.

Grupa priznaje u dobit ili gubitak, kao dobit ili gubitak od umanjenja vrijednosti, iznos o&ekivanih kreditnih

gubitaka (ili ponistenja).

Na svaki izvjestajni datum Grupa procjenjuje da li se znafajno povecao kreditni rizik za financijski
instrumenti od pocetnog priznavanja. Kada vrsi procjenu, koristiti promjene rizika od neplaéanja nastale
tijekom oc&ekivanog vijeka trajanja financijskog instrumenta umjesto promjene iznosa o€ekivanih kreditnih
gubitaka. Kako bi izvrSio procjenu usporeduje rizik od nepla¢anja nastao za financijski instrument na
izvjestajni datum sa rizikom neplaéanja nastalim za financijski instrument na datum poéetnog priznavanja

te uzima u obzir razumne i prihvatljive podatke.

Znadajan porast kreditnog rizika

Pri procjeni je li se kreditni rizik financijskog instrumenta znatno povecéao od pocetnog priznavanja, Grupa
¢e razmotriti informacije koje su razumne i na koje se moze osloniti, te informacije relevantne i dostupne
bez nepotrebnih troskova ili napora, ukljuéujuéi i kvantitativne i kvalitativhe informacije i analize temeljene
na povijesnim podacima Grupe gdje god je to primjereno, ukljuujuéi struéne procjene i odekivanja

bududih kretanja.

Ulazni podaci koji se koriste prilikom izraéuna oéekivanog kreditnog gubitka odnose se na slijedece

varijable:

e Vjerojatnost neispunjenja obveza
 Stopa o&ekivanog gubitka

o |zloZzenost u trenutku neispunjenja cbveze

Navedeni parametri ¢e biti izvedeni iz interno razvijenih modela, regulatornih vrijednosti te struéne

prosudbe. Navedene varijable ¢e se prilagodavati kako bi odrazavale ofekivana buduéa kretanja.

Ocekivana buduca kretanja

Drustvo ¢e ukljuditi podatke koji se odnose na buducnost prilikom procjene je li kreditni rizik instrumenta

znacajno porastao od podetnog priznavanja te prilikom izra¢una ogekivanog kreditnog gubitka.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu kada:
(a) istiCu ugovorna prava na nov¢ane tokove od financijske imovine, ili

(b) prenosi financijsku imovinu i prijenos ispunjava uvjete za prestanaka priznavanja
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4. SAZETAK TEMELJNIH RAGUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Prijenos financijske imovine

Subjekt prenosi financijsku imovinu (a) prenosi ugovorna prava na primanje novéanih tokova od

financijske imovine, ili

(b) zadrzava ugovorna prava na primanje nov¢anih tokova od financijska imovine, ali pretpostavija

ugovornu obavezu pla¢anja novéanih tokova jednom ili vie primatelja u aranZmanu

Financijske obveze i viasni¢ki instrumenti

Financijska obveza je svaka obveza koja je:
a) ugovorna obveza da se:
i) isporuéi novac ili druga financijska imovina drugom drustvu, ili

i) razmijeni financijska imovina ili financijske obveze s drugim drudtvom prema uvjetima koji su
potencijalno nepovoljniji za Grupu, ili

b) ugovor koji ¢e se namiriti ili se mozZe namiriti vlastitim vlasni¢kim instrumentima Grupe i predstavlja:
i) nederivativni instrument za kojeg ¢e Grupa biti ili moze biti obvezno isporuditi promjenjiv broj
vlastitih vlasnickih instrumenata Grupe, ili
i) derivativ koji ée se namiriti ili se moZe namiriti na naéin drugadiji od razmjene fiksnog iznosa
novca ili druge financijske imovine za fiksni broj vlastitih vlasni€kih instrumenata Grupe. U tu

svrhu vlastiti vlasni¢ki instrumenti subjekta ne uklju€uju instrumente koji su ugovori o budu¢em

primitku ili isporuci vlastitih viasnickih instrumenata subjekta.

Kod pocetnog priznavanja Grupa mijeri financijsku imovinu ili financijsku obvezu po njezinoj fer vrijednosti
uvecano za transakcijske troskove koji su direkino povezani sa stjecanjem ili isporukom financijske

imovine ili financijske obveze. Podetno priznavanje financijske imovine obavlja se na datum ugovora

Racdunovodstvo zastite

Grupa ne primjenjuje druge oblike ratunovodstva zastite osim prirodne zastite.

Rezervacije

Rezervacije se priznaju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti i izvieStaju o financijskom poloZaju kada
Grupa ima pravnu ili ugovornu obvezu kao rezultat proslin dogadaja i kada je vjerojatno da ¢e doéi do

odljeva sredstava kako bi se podmirile te obveze.
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Koristenje procjena i prosudbi

Sastavljanje financijskih izvjestaja zahtijeva od Uprave donosenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje
utje€u na primjenu politika te iskazane iznose imovine i obveza te objavu potencijalnih obveza na datum
izvjestaja o financijskom poloZaju, kao i na iznose prihoda i rashoda za razdoblje. Procjene i povezane
pretpostavke se temelje na povijesnom iskustvu i razli¢itim drugim &imbenicima za koje se vjeruje da su
realni u postojeéim okolnostima te informacijama dostupnim na datum pripreme financijskih izvjestaja,
rezultat €ega €ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije direktno
vidljiva iz drugih izvora. Proizasle radunovodstvene procjene se, po definiciji, mogu razlikovati od stvarnih
rezultata.

Procjene i temeljne pretpostavke redovito se pregledavaju. lzmjene ratunovodstvenih procjena priznaju
se u razdoblju u kojem su nastale ako utjecu iskljuivo na to razdoblje, odnosno u razdoblju u kojem su

nastale i buduéim razdobljima ako utje€u na sadasnje i buduce razdoblje.
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5. PRIHODI OD PRODAJE
Prihodi od prodaje obuhvacaju prihode od:

¢ prodaje proizvoda - piva putem veleprodajnog kanala na domaéem i inozemnom trzistu

o maloprodaje - pivnice na lokaciji Zitnjak

e maloprodaje - barova u okviru resorta Garden, Tisno za vrijeme festivalskih dogadanja

e usluga pruzenih u okviru organizacije glazbenih i festivalskih dogadanja

¢ maloprodaje originalnih craft burgera i ostalih prehrambenih proizvoda pod robnim Zigom
»~Submarine" putem vlastitih maloprodajnih ,Submarine* lokacija i putem ,on line" prodaje.

e ostalih usluga

IzraZeno u kunama 01.01.2020.- 01.01.2019.-
31.12.2020. 31.12.2019.
Prihod od prodaje vlastitog piva 13.862.962 14.157.147
Prihod od maloprodaje hrane i pi¢a - Submarine 41.406.496 10.946.254
Prlhgdl od ugo§t|teljsk|h i usl'. smjestaja pruzenih u okviru 1.286.765 14.174.200
Festivalskog dijela poslovanja
Prihodi od produkcijskih i ostalih usluga 221.935 5.592.360
UKUPNO 56.778.158 44.869.961

Grupa THE GARDEN BREWERY d.d. u smislu operativnih aktivnosti organizirana je na nacin da matica
(THE GARDEN BREWERY d.d.) ne obavlja operativnu djelatnost ve¢ drZzi udjele u tri operativha
drustva: THE BIRD d.o.0. koje se bavi proizvodnjom i prodajom zanatskog (craft) piva, LULA d.o.0. koje
se bavi organizacijom glazbenih dogadanja i festivala te YELLOW SUBMARINE d.o.o. koje se bavi
maloprodajom originalnih craft burgera i ostalih prehrambenih proizvoda pod robnom markom

,Submarine“.

Slijedom gore navedenog, prihodi od veleprodaje vlastitog piva ostvaruju se putem drustva THE BIRD
d.o.o. Prihodi od maloprodaje vlastitog piva ostvaruju se na lokaciji pivovare na Zitnjaku, na festivalskim
dogadanjima putem drustva LULA d.o.o. te u maloprodajnim lokacijama drustva YELLOW SUBMARINE
d.o.0. Zanatsko pivo ,The Garden Brewery" proizvodi se na zagrebagkom Zitnjaku (Kanalski put 1) u

sklopu kojeg posluje i maloprodaja The Garden Brewery.

Prihodi od glazbenih dogadanja i festivala ostvaruju se putem drustva LULA d.o.o. Glazbeni festivali
organizirani su u ,Garden Resort-u" koji se nalazi u uvali Rastovac, op¢ina Tisno. ,Garden Resort"
nalazi se u vlasnistvu drustva HOSTIN d.o.o. (dio grupe INA-Industrija nafte d.d.) a drustvo LULA d.o.o.
ima zaklju¢en ugovor o zakupu predmetne lokacije na kojoj se tijekom mjeseca srpnja i kolovoza
organiziraju glazbeni festivali. Prinodi od glazbenih festivala ukljuuju prihode od maloprodaje hrane i
pi¢a na festivalskim dogadanjima, prihode od smjestaja te prihode od pruzanja produkcijskih usluga na

navedenim festivalima.
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Prihodi od maloprodaje originalnih craft burgera i ostalih prehrambenih proizvoda pod robnom markom

»Submarine" ostvaruju se putem drustva YELLOW SUBMARINE d.o.c. Yellow Submarine d.o.0. posluje

u maloprodajnim lokacijama koje se nalaze u zakupu. Yellow Submarine d.oc.o. trenutno posluje na

osam maloprodajnih lokacija — sedam lokacija u Gradu Zagrebu i jedna lokacija u Rijeci.

6. OSTALI PRIHODI

Izrazeno u kunama

Prihodi od otpisa obveza i popusta od dobavljaca
Prihodi s osnove upotrebe proizvoda i usluga za vl
Ostali poslovni prihodi

UKUPNO

7. MATERIJALNI TROSKOVI

Izrazeno u kunama

Tro8kovi sirovine i materijala
Troskovi prodane robe
Ostali vanjski troskovi
UKUPNO

01.01.2020.- 01.01.2019.-
31.12.2020. 31.12.2019.
539.157 302.018
81.273 143.106
2.313.337 15.298
2.933.767 460.422
01.01.2020.- 01.01.2019.-
31.12.2020. 31.12.2019.
23.672.268 10.878.559
185.071 3.020.898
13.993.498 14.964.336
37.850.837 28.863.793

U strukturi materijalnih tro$kova, znacajan udio zauzimaju trodkovi proizvodnje craft piva, koji u

proizvodnoj vrijednosti obuhvaéaju direktno utroSene sirovine, materijal, ambalazu, energiju (struju,

vodu, plin) i obradunatu tro8arinu, kako slijedi:

IzraZeno u kunama

UtroSena sirovina i materijal
UtroS8ena ambalaza
UtroSena energija
Tro$arina

UKUPNO

01.01.2020.- 01.01.2019.-
31.12.2020. 31.12.2019.
19.075.965 7.213.167
2.042.344 1.434.434
1.827.585 766.537

0 382.414
22.945.894 9.796.552

Trodkovi sirovina i materijala obuhvaéaju direktno utroSene sirovine u ugostiteljskoj djelatnosti (iz

poslovanja drustva Yellow Submarine), direktno utro$ene sirovine i ambalazu u proizvodnju piva, ostale

potro$ne materijale u proizvodnji, materiijale i sredstva za ¢i$c¢enje, sitan inventar, te potroSne materijale

nuzne za obavljanje ugostiteljske djelatnosti.
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Ostali vanjski troskovi

IzraZeno u kunama 01.01.2020.- 01.01.2019.-

31.12.2020. 31.12.2019.
Troskovi telefona, prijevozai sl. 1.092.004 1.644.144
Troskovi vanjskih usluga pri izradi dobara i obavljanju usluga 3.160.643 6.590.415
Usluge odrzavanja i zastite (servisne usluge) 990.994 1.073.066
Usluge registracije prijevoznih sredstava i trodkovi dozvola 357 2.965
Usluge zakupa - leasinga 227.598 1.511.830
Usluge promidzbe, sponzorstva i trodkovi sajmova 312.502 929.312
Intelektualne i osobne usluge 1.717.890 1.601.280
Troskovi komunalnih i sliénih usluga 1.021.668 702.967
Usluge reprezentacije - ugoscivanja 75.415 163.960
Troskovi ostalih vanjskih usluga 5.394.427 744.397
UKUPNO 13.993.498 14.964.336

Ostali vanjski tro§kovi obuhvacaju usluge nuZne za obavljanje temeljnih djelatnosti drustva iz Grupe.

Trodkovi prijevoza pored distribucije piva obuhvaéaju u znagajnom dijelu i usluge prijevoza gostiju u

okviru festivalskih dogadanja (koristenje plovila u okviru Resorta te cestovni prijevoz posjetitelja).

U strukturi usluga odrZavanja i zastite, znac¢ajan udio zauzimaju usluge zastitara na festivalskim

dogadanjima.

Naknada za obavljanje revizije pojedinaénih i konsolidiranih izvjestaja Grupe i Drustva utvrdena je

posebnim ugovorom u iznosu od 70.000 kuna.

8. TROSKOVI OSOBLJA

IzraZeno u kunama 01.01.2020.- 01.01.2019.-

31.12.2020. 31.12.2019.
Neto pla¢e i nadnice 7.220.508 2.774.274
Troskovi poreza i doprinosa iz plaéa 2.497.897 1.078.186
Doprinosi na place 1.326.728 526.313
UKUPNO 11.045.133 4.378.773

Na bazi broja zaposlenih prema satima rada Grupa je zapo$ljavala ukupno 109 zaposlenika u 2020.
godini (2019.; 100).
Troskovi zaposlenih u Grupi ukljucuju 2.498 tisu¢a kuna (2019.: 1.078 tisuéa kuna) placenih poreza te

doprinosa za mirovinsko osiguranje u obvezne mirovinske fondove.
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9. AMORTIZACIJA

IzraZzeno u kunama

Amortizacija nematerijalne imovine
Amortizacija materijalne imovine
Amortizacija imovine s pravom koristenja
UKUPNO

01.01.2020.- 01.01.2019.-
31.12.2020. 31.12.2019.
821.448 405.926
1.658.029 984.033
2.661.197 5.467.792
5.140.674 6.857.751

Amortizacija je obraunata primjenom linearne metode obra¢una na pojedinaénu nabavnu vrijednost

nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme, bez korekcije za ostatak vrijednosti, po

stopama amortizacije koje su utvrdene racunovodstvenom politikom Grupe.

10. OSTALI RASHODI IZ POSLOVANJA

IzraZeno u kunama 01.01.2020.- 01.01.2019.-
31.12.2020. 31.12.2019.
Ostali troskovi 2.558.421 2.040.825
Ostali poslovni rashodi 1.096.470 211.620
Vrijednosno uskladenje dugotrajne | kratkotrajne materijalne imovine 27.312 410.625
Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda (696.577) (396.920)
UKUPNO 2.985.625 2.266.150
Ostali troskovi
IzraZeno u kunama 01.01.2020.- 01.01.2019.-
31.12.2020. 31.12.2019.
Dnevnice za sluzbena putovanja i putni troskovi 128.726 71.482
Nadoknade troskova, darovi i potpore 1.612.863 571.287
Tro8kovi reprezentacije i promidZbe (interne) 272.561 231.901
Premije osiguranja 61.203 80.018
Bankovne usluge i trodkovi platnog prometa 231.960 865.531
Clanarine, nadoknade i sli¢na davanja 150.329 154.916
Porezi koji ne ovise o dobitku i pristojbe 1986,65 444
TroSkovi prava koristenja (osim najmova) 463 40.912
Ostali trodkovi poslovanja - nematerijalni 98.330 24.334
UKUPNO 2.558.420 2.040.825
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Ostali poslovni rashodi

Izrazeno u kunama 01.01.2020.- 01.01.2019.-
31.12.2020. 31.12.2019.
Otpisi vrijednosno neuskladenih potraZivanja 9.500 56.993
Ostalli tro8kovi- rashodi 230.271 0
Manjkovi i provalne krade na zalihama i drugim sredstvima 576.678 120.218
Kazne, penali, nadoknade Steta i troskovi iz ugovora 31.441 6.584
Naknadno utvrdeni troSkovi poslovanja 245.580 20.235
Darovanje do 2% od ukupnog prihoda 3.000 7.590
UKUPNO 1.096.470 211.620
11. NETO FINANCIJSKI PRIHODI
Izrazeno u kunama 01.01.2020.- 01.01.2019.-
31.12.2020. 31.12.2019.
Ostali prihodi s osnove kamata 19.235 37.575
Tecajne razlike i ostali financijski prihodi 71.195 37.564
Ostali financijski prihodi 0 1.800
Ostali financijski prihodi 0 1.800
Ukupno financijski prihodi 90.430 76.939
Kamate iz odnosa s nepovezanim poduzetnicima (670.254) (1.018.611)
Zatezne kamate (2.932) (5.909)
Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi (673.186) (1.024.520)
Tecajne razlike iz odnosa s nepovezanim poduzetnicima (67.922) (83.956)
Tecajne razlike i drugi rashodi (67.922) (83.956)
Ostali financijski rashodi 0 (10.200)
Ukupno financijski rashodi (741.108) (1.118.676)
Neto prihodi / (rashodi) financiranja (650.678) (1.041.737)
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12. POREZ NA DOBIT

lzrazeno u kunama
IzraZzeno u kunama

Porez na dobit 2020. 2019.
Dobit prije poreza 2.038.978 1.922.178
Porez na dobit po propisanoj stopi 236.222 459.460
Uginak trajnih razlika 0 0
Porezni rashod 236.222 459.460

Porezi na dobit utvrdeni su temeljem oporezivog dobitka u skladu s poreznim propisima koji su na snazi u
drzavama u kojima drustva Grupe imaju sjedi§ta. Porez na dobit obracunava se primjenom stope od 18% na

utvrdenu oporezivu dobit financijske godine.

U skladu s propisima Republike Hrvatske, porezna Uprava moZe u bilo koje doba pregledati knjige i
evidencije Drustva u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana te moze
uvesti dodatne porezne obveze i kazne. Uprava Grupe i Drustva nije upoznata s okolnostima koje bi mogle

dovesti do zna&ajnih obveza u tom pogledu.

13. NEMATERIJALNA IMOVINA

Kretanje nematerijalne imovine za 2019. godinu:
Izrazeno u kunama

Koncesije,

patenti,

licenciie, o oqwil Ostala

robne i -

5 nastao u nematerijalna Ukupno
usluzne . ; :
konsolidaciji imovina
marke,
softver i
ostala prava

Nabavna vrijednost
Na dan 1.1.2019. 683.023 0 4.360.931 5.043.954
Poveéanja 61.786  24.419.385 1.298.221  25.779.392
Na dan 31.12.2019. 744.809 24.419.385 5.6569.152  30.823.346
Akumulirana amortizacija
Na dan 1.1.2019. (137.495) 0 (423.021) (560.5186)
Amortizacija razdoblja (66.016) 0 (339.910) (405.926)
Na dan 31.12.2019. (203.511) 0 (762.931) (966.442)
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 1.1.2019. 545.528 0 3.937.910 4.483.438
Na dan 31.12.2019. 541.298 24.419.385 4.896.222 29.856.904
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Kretanje nematerijalne imovine za 2020. godinu:

Nabavna vrijednost
Na dan 1.1.2020.
Povecéanja

Promijena u razdoblju
Smanjenje
Preknjizenja

Na dan 31.12.2020.

Akumulirana
amortizacija

Na dan 1.1.2020.
Amortizacija razdoblja
Preknjizenja

Na dan 31.12.2020.

Neto
knjigovodstvena
vrijednost

Na dan 1.1.2020.
Na dan 31.12.2020.

lzrazeno u kunama

Koncesije,
patenti,
licencije,
robne i Goodwill Nematerijalna Ostala
usluzne nastao u imovina u nematerijalna Ukupno
marke, konsolidaciji pripremi imovina
softver i
ostala
prava
744.809 0 0 5.659.152 6.403.961
308.516 0 2.178.190 1.757.805 4.244 511
0 23.461.024 0 0 23.461.024
0 0 (2.016.743) 0 (2.016.743)
(129.223) 0 0 322.077 192.854
924.102 23.461.024 161.447 7.739.034 32.285.607
(203.511) 0 0 (762.931) (966.442)
(78.851) 0 0 (742.597) (821.448)
0 0 0 (167.951) (167.951)
(282.362) 0 0 (1.673.479) ~ (1.955.841)
541.298 0 0 4.896.221 5.437.519
641.740 23.461.024 161.447 6.065.555 30.329.766

14. IMOVINA S PRAVOM KORISTENJA

Opcenito

Pozicija hematerijalna imovina sastoji se od imovine u vlasni$tvu Drustva i unajmljene imovine.

Drustvo unajmljuje poslovne prostore koje koristi za obavljanje gospodarske djelatnosti.

Na dan bilance 31. prosinca 2020. godine Drustvo ima imovinu s pravom koristenja koja se odnosi na

ugovore o najmu poslovnih prostora.

Nove nabavke imovine s pravom koristenja tijekom 2020. iznose 4.192.272 kuna.

Izrazeno u kunama

Opis 31.12.2020. 31.12.2019.
Rashodi od kamata po obvezama na osnovu najma 387.464 532.319
Amortizacija imovine s pravom koristenja 2.661.197 5.467.793
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Citav iznos amortizacije se odnosi na ispravak vrijednosti imovine s pravom koristenja po osnovu najma

poslovnih prostora.

Kretanje imovine s pravom koristenja za 2019. godinu:
Izrazeno u kunama

Imovina s pravom
koristenja

Nabavna vrijednost
Na dan 31.12.2018. 0
Prilagodba na MSF| 16 24.679.204
Na dan 31.12.2019. 24.679.204
Akumulirana amortizacija
Na dan 1.1.2019. 0
Amortizacija razdoblja (5.467.793)
Smanjenja
Na dan 31.12.2019. (5.467.793)
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 1.1.2019. 0
Na dan 31.12.2019. 19.211.411

Kretanje imovine s pravom koristenja za 2020. godinu:
IzraZeno u kunama

Imovina s pravom
koristenja

Nabavna vrijednost
Na dan 31.12.2019. 24.679.204
Povecéanja 4.192.272
COVID izmjena uvjeta (4.390.170)
Na dan 31.12.2020. 24.481.306
Akumulirana amortizacija
Na dan 1.1.2020. (5.467.793)
Amortizacija razdoblja (2.661.197)
Na dan 31.12.2020. (8.128.990)
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 1.1.2020. 19.211.411
Na dan 31.12.2020. 16.352.316
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Drustvo je koristilo izuzeée primjene u skladu s odredbama MSFI-a 16 za ugovore male vrijednosti i

kratkoro&ni najam.
|zraZeno u kunama

Opis 31.12.2020 31.12.2019
Tro8kovi hajmova male vrijednosti 82.822 48.498
Kratkoro€ni najmovi 127.414 1.463.332
Ukupno 287.076 1.511.830

Obveze za imovinu s pravom koriStenja

Na datum bilance 31. prosinca 2020. godine Grupa ima obveze po osnovu najma (MSFI 16) u iznosu od
16.699 tisuée kuna (31. prosinca 2019. godine: 19.425 tisu¢a kuna) i one su klasificirane unutar

pozicije Obveze za imovinu s pravom koristenja.

Drustvo procjenjuje da ne postoiji rizik likvidnosti vezano za obveze po najmovima.

Novéani tokovi po osnovi najma

Nov€ani tokovi po osnhovi najmova iz poslovnih aktivnosti u 2020. godini iznosili su za Drustvo i Grupu
387.464 kuna (31. prosinca 2019. godine: 532.319 kuna) po osnovi rashoda od kamata dok su iz
financijskih aktivnosti iznosili 2.907.480 kuna (31. prosinca 2019. godine: 5.254.568 kuna) po osnovi

obveza za najam.
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavr§enu na dan 31. prosinca 2020. godine

15. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA THE GARDEN BREWERY GRUPE (NASTAVAK)
Nekretnine, postrojenja i oprema Grupe obuhvadéa:
e postrojenje, opremu, inventar i alate pivovare - pogona za proizvodnju craft piva na lokaciji Zitnjak
* opremu i inventar pivnice na lokaciji Zitnjak
e opremu i inventar ureda na lokaciji Zitnjak

e opremu i inventar ugostiteljskih objekata (Yellow Submarine)

e opremu iinventar ureda

Dio proizvodnog postrojenja Cije je stjecanje financirano putem dugoroé¢nog kredita poslovne banke, bilo

je optereceno zaloZnim pravom u korist kreditora sa svrhom osiguranje naplate kreditnog plasmana.

Kredit je uredno otplac¢en u toku 2020. godine, sukladno otplatnom planu, i na datum bilance Drustvo The

Bird prema kreditoru nema obveza s tog naslova.

U toku godine je s naslova obraduna amortizacije u lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti priznat trosak

amortizacije dugotrajne materijalne imovine u ukupnom iznosu od 1.658.029 kn

16. FINANCIJSKA IMOVINA

Dugotrajna financijska imovina

fzrazeno u kunama 31.12.2020. 31.12.2019.
Depoziti u bankama 1.890.303 2.000.000
Dani zajmovi pravnim i fizickim osobama 903.760 1.430.513
UKUPNO 2.794.063 3.430.513

Dani zajmovi, depoziti i slicno

Dani zajmovi obuhvacaju pozajmice pravnim i fizickim osobama s rokom povrata duzim od 12 mjeseci i
pripadajuce kamate, obra¢unate sukladno Ugovorima, koje dospijevaju na naplatu zajedno sa dospije¢em
glavnice. Dani zajmovi pravnim osobama dospijevaju do 31.12.2022., uz obracun kamata po stopi koja ne
prelazi stopu koja se primjenjuje na povezane strane (u 2020. 3,42%)

Dani depoziti obuhvacaju vrijednost depozita danih kao sredstvo osiguranja placanja po dugoroénim

ugovorima o najmu poslovnih prostora, a depoziti u bankama su dugoroéno oro¢ena novéana sredstva.

Kratkotrajna financijska imovina

2regego ¢ kunama 31.12.2020. 31.12.2019.
Depoziti iz poslovnih aktivnosti 0 245243
Dani zajmovi pravnim i fizickim osobama 50.390 361.250
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Dani zajmovi obuhvacaju pozajmice pravnim i fizickim osobama s rokom povrata do godinu dana i

pripadajuce kamate, obratunate sukladno Ugovorima, koje dospijevaju na naplatu zajedno sa dospijeéem

glavnice.

17. ZALIHE

iZ2naz6n0 U kunging 31.12.2020. 31.12.2019.
Sirovine i materijal 1.317.010 1.046.071
Proizvodnja u tijeku 270.773 154.480
Gotovi proizvodi 1.176.596 731.366
Trgovacka roba 61.486 94.459
UKUPNO 2.825.865 2.026.376

Zalihe Grupe na datum bilance iznose 2.825.865 kuna, odnosno 4% ukupne imovine Grupe. Zalihe

obuhvacaju sirovine, materijal, ambalazu, gotove proizvode i trgovagku robu.

Zalihe sirovina, materijala i ambalaze se pocetno vrednuju po troku nabave. Tro$ak nabave ukljuéuje
pored kupovne cijene sirovine i uvozne carine, poreze (osim onih koje poduzetnik moze vratiti od poreznih

vlasti), trodkove prijevoza i druge troskove koji se mogu izravno pripisati stjecanju zalihe.

Na dan 31. prosinca 2020. godine sirovine i materijal u iznosu od 1.317.009 kn (2019.: 1.046.071 kn)
odnose se na sirovine i materijal u iznosu 1.031.850 kn (2019.: 804.190 kn), ambalaZu u iznosu 285.160 kn
(2019.: 241.881) kn te sitni inventar u upotrebi u iznosu 1.311.320 kn (2019.:891.174 kn). Sitni inventar se

otpisuju jednokratno prilikom stavljanja u upotrebu.
Razduzenje zaliha sirovina i materijala provodi se metodom prosjeéne nabavne cijene.
Zalihe gotovih proizvoda obuhvaéaju vrijednost gotovih proizvoda - piva, po proizvodnim cijenama.

Proizvodna vrijednost gotovih proizvoda/craft piva ukljuéuje:

e direktno utroSenu sirovinu u proizvodnii;

e direktno utro$enu ambalazu (limenka, boca, nepovratni kegovi, etikete);

e obradunatu i placenu troSarinu sukladno zakonskom okviru primjenjivom za Male nezavisne
pivovare;

» tro8kove konverzije zaliha koji su izravno povezani sa konverzijom zaliha sirovina u gotov
proizvod, a obuhvaéaju varijabilne troskove proizvodnje - energiju utro$enu u proizvodnom

pogonu (struja, voda, plin) i rad proizvodnog osoblja.
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18. POTRAZIVANJA OD KUPACA [ OSTALA POTRAZIVANJA

IzraZeno u kunama

PotraZivanja od kupaca osim povezanih poduzetnika
Gubici od umanjenja vrijednosti kratkotrajnih potrazivanja
Neto potrazivanja od kupaca

PotraZivanja od drZave i drugih institucija

PotraZivanja od zaposlenika i ¢lanova Grupe

Ostala potraZivanja

Unaprijed plaéeni troSkovi i prihodi buduéeg razdoblja
Ukupno ostala potrazivanja

Ukupno potrazivanja od kupaca i ostala potraZivanja

Potrazivanja od kupaca

Struktura potraZivanja od kupaca

IzraZzeno u kunama

PotraZivanja od kupaca u zemlji

PotraZivanja od kupaca dobara iz inozemstva
PotraZivanja od kupaca usluga iz inozemstva
PotraZivanja od karti¢nih kuc¢a, posrednika u prodaji i sl.
UKUPNO

Ostala potrazivanja

Izrazeno u kunama

31.12.2020. 31.12.2019.
2.267.239 2.841.939
(403.691) {410.624)
1.863.548 2.431.315
1.1568.923 578.999

69.843 885.033
1.553.636 637.971
1.408.947 587.059
4.191.349 2.689.062
6.054.897 5.120.377

31.12.2020. 31.12.2019.

564.674 1.569.807
401.332 427.265
165.568 213.099
731.974 221.144
1.863.548 2.431.315

Ostala potraZivanja obuhvacaju predujmove placene dobavljagima vezano za investicije na tudoj imovini,

potraZivanja za kamate na dane pozajmice te predujmove za tekuée nabavke u okviru redovitog

poslovanja.
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Unaprijed placeni tro§kovi i prihodi buduéeg razdoblja

Za 2019. godinu:

Nastalo Ukinuto
tijekom tijekom
1.1.2019. obratunskog obra¢unskog 31.12.2019.
razdoblja razdoblja
Nedospjela naplata prihoda 0 160.677 0 160.677
Unaprijed placeni troskovi 0 426.381 0 426.381
UKUPNO 0 587.058 0 587.058
Za 2020. godinu:
Nastalo Ukinuto
1.1.2020. _ fliekom tiekom 34 12.2020.
obradunskog obraéunskog
razdoblja razdoblja

Nedospjela naplata prihoda

Unaprijed placeni tro$kovi

160.677 2.073.629
426.381 301.658

(1.154.500) 1.079.806
(398.898) 329.141

UKUPNO

587.058 2.375.287

(1.553.398) 1.408.947

Unaprijed plaéeni troSkovi obuhvaéaju troskove koji se odnose na period izvr§enja usluge od godinu

dana, a koji su od strane dobavlja¢a fakturirani u zbirom iznosu; iznos troskova koji se odnosi na

razdoblje koristenja u 2021. gaodini bilanciran je na 31.12.2020. kao unaprijed placeni trosak.

Prihodi buduéeg razdoblja obuhvacaju ukalkulirane prihode s naslova povrata tro$arina za isporuke u

inozemstvo kod koji je ostvareno pravo na povrat trosarine, ali do datuma bilance nije realizirano te Covid

potpore isplacene u sije€nju 2021. za mjesec prosinac 2020. godine.

19. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

IzraZeno u kunama

Izrazeno u kunama

31.12.2020. 31.12.2019.
Ziro-raduni 5.382.734 9.940.283
Devizni raéuni 939.924 853.948
Novac u blagajni 2.000 10.263
UKUPNO 6.324.658 10.804.494
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20. KAPITAL | REZERVE

Na dan 31. prosinca 2020. godine temeljni kapital Drustva iznosio je 40.403.500 tisuéa kuna (31. prosinca
2019. godine: 40.403.500 tisu¢a kuna) i sastoji se od 80.807 redovnih dionica (31.12.2019.: 80.807
dionica) pojedinaéne nominalne vrijednosi od 500 kn (31.12.2019.: 500 kn).

31.12.2020. 31.12.2019.

Vlasni¢ka struktura

OTP BANKA D.D./AZ OMF KATEGORIJE B - Skrbni¢ki radun 30,82% 30,82%

BADELJ MILAN 29,72% 29,72%

ZAGREBACKA BANKA D.D./AZ PROFIT OTVORENI 9,90% 9,90%

DOBROVOLJNI MIROVINSKI FOND - Skrbnic¢ki radun

COLGAN NICHOLAS 9,39% 9,39%

PLANT DAVID ANDREW 9,39% 9,39%

OTP BANKA D.D./AZ OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE 4,05% 4,05%

A - Skrbni&ki radun

Ostali investitori 6,73% 6,73%
UKUPNO 100,00% 100,00%

Zarada po dionici

IzraZeno u kunama 31.12.2020. 31.12.2019.
Dobit/gubitak) tekuc¢e godine 427.707 1.097.833
Broj dionica 80.807 80.807
Dobit po dionici 5 14
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21. MANJINSKI INTERES

Izrazeno u kunama

Temeljni kapital - Yellow Submarine d.o.o.

Kapitalne rezerve i zadrzana dobit - Yellow Submarine d.o.o.
Dobit razdoblja - Yellow Submarine d.o.o.

UKUPNO

31.12.2020.

9.800
1.608.692
1.375.049

2.993.541

Matica ima 51% udjela u drudtvu Yellow Submarine d.o.o. te manjinski interes iznosi 49% kapitala i

rezervi.

22. OBVEZE

Obveze Grupe obuhvaéaju kratkoroéne i dugorotne obveze i na datum bilance iznose ukupnih
31.264.854 kn od &ega 33% (10.455.857 kn) dospijeva unutar godine dana a 67% (20.808.997 kn) u roku

duljem od godine dana.

Struktura obveza;

{zraZzeno u kunama

31.12.2020. 31.12.2019.
Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 1.337.078 1.932.906
Obveze prema bankama 2.692.855 4.378.216
Obveze za imovinu s pravom koridtenja 16.699.403 19.424.636
Odgodena porezna obveza 79.661 89.831
DUGOROCNE OBVEZE 20.808.997 25.825.589
Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 0 4.803
Obveze prema bankama i dr. fin. institucijama 1.852.027 998.569
Obveze za predujmove 2.312.756 1.464.196
Obveze prema dobavljaéima 4.532.780 4.771.218
Obveze prema zaposlenicima 854.319 635.738
Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 483.948 1.725.938
Ostale kratkoro¢ne obveze 1566.622 225.376
Odgodeno plaéanje troskova i prihod buducéeg razdoblja 263.405 597.006
KRATKOROCNE OBVEZE 10.455.857 10.422.844
UKUPNO OBVEZE DRUSTVA 31.264.854 36.248.433
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Obveze za zajmove, depozite i slicho

Obveze za zajmove obuhvacaju zajmove suvlasnika, fizickin osoba iskoridtenih za financiranje tekuéeg
poslovanja Grupe, te zajmove pravnih i fizickih osoba vezanih za financiranje investicija u novi segmenta

poslovanja - Garden Bar & Kitchen koncept.

Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama

Obveze prema financijskim institucijama na datum lzvjestaja o financijskom poloZaju Grupe iskazane u

okviru kratkoro€nih i dugoro¢nih obveza iznose ukupnih 4.544.882 kn.

Navedene obveze obuhvacdaju dugorotni kredit poslovne banke za financiranje dijela postrojenja za
proizvodnju piva te za izvrSena ulaganja u poslovne prostore u najmu. Kao kratkorotna obveza

klasificirana su kratkoro¢na dospijec¢a glavnica kredita koje dospijevaju u 2021. godini.

Obveze za predujmove

Obveze za predujmove glavninom obuhvacaju festivalski dio poslovanja, a ukljuéuju predujmove fizigkih

osoba za smjestaj te predujmove pravnih osoba za produkcijske trogkove festivala za narednu sezonu.

Obveze prema dobavijacima

Obveze prema dobavljatima na datum lzvjestaja o financijskom poloZaju iznose 4.532.780kn i

dospijevaju unutar godinu dana.

Obveze prema zaposlenima
Obveze prema zaposlenima obuhvacaju place za mjesec prosinac, isplac¢ene u sijeénju naredne godine.
Obveze za poreze, doprinose i sliéna davanja

Obveze prema drzavi obuhvaéaju obveze s naslova poreza na dodanu vrijednost, poreza na dobit,
poreza na dohodak, doprinosa iz i na placu, poreza na potro$nju, troarina na proizvedeno pivo te
naknade za opcekorisnu funkciju Sume. Sve obveze su iskazana temeljem obraguna za mjesec prosinac

ili godidnjeg obrac¢una i na datum bilance nisu u dospijeéu.

Odgodeno placanje troSkova i prihod buduceg razdoblja

Odgodeno placanje troskova obuhvaca ukalkulirane obveze za troskove koji se odnose na tekuéu godinu,
a za koje su fakture ili obracuni zaprimijeni/utvrdeni u narednoj godini, kao $to su: naknada prema Fondu
za zastitu okoliSa za zadnji kvartal, usluge studentskog servisa za prosinac te ostale usluge za koje je

faktura datirana sa narednom godinom, a usluga primljena u tekuéoj godini.

Obveze za imovinu s pravom koristenja

Obveze za imovinu s pravom Kori$tenja u iznosu od 16.699.403kn detaljnije objasnjene u biljesci br.14.
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23. POTENCIJALNE OBVEZE

Pojedinosti i procjene maksimalnog iznosa potencijainih obveza koje ¢e se mozda morati podmiriti
prikazane su u nastavku. Uprava ne posjeduje nikakve dodatne informacije na temelju kojih bi se moglo
zakljugiti da ¢e se obveze morati platiti te u skladu s pravnim savjetom nije napravljena nikakva
rezervacija u financijskim izvjeStajima za ove obveze. |znosi navedeni nize ne ukljuéuju potencijalni tro§ak

kamate ili ostale sudske troskove jer Uprava vjeruje da nece biti dodatnih obveza.

Dana jamstva i garancije
Grupa je izdala instrumente osiguranja placanja za kreditno dugoroéno zaduZenje drustva The Bird i

prekoraéenje po racunu drustva Lula d.d. Grupa svoje obveze podmiruje sukladno rokovima dospijeca te

se ne oCekuje moguénost nastanka obveza po izdanim instrumentima osiguranja.

24. DOGADAJI NAKON IZVJESTAJNOG RAZDOBLJA

U smislu vaZnijih dogadaja koji su nastupili nakon protijeka poslovne godine istiéemo trajanje pandemije
uzrokovane virusom COVID-19 te prijetnju otkazivanja glazbenih festivala u Tisnom i u ljeto 2021. godine.
Navedeno bi rezultiralo da operativno drustvo LULA nece niti u 2021. godini ostvariti planirane prihode
veC ce raditi sa operativnim gubitkom koji ¢e zna€ajno utjecati na racun dobiti i gubitka drudtva LULA ali i
na konsolidirani ra¢un dobiti i gubitka. Takoder, nemoguc¢nost maloprodajnih aktivnosti u maloprodajnom
lancu Yellow Submarine te maloprodajnoj lokaciji na Zitnjaku tijekom sijeénja i veljade rezultirala je
nemogucéno$éu ostvarivanja maksimalnih prodajnih rezultata te sinergija na razini Grupe. Daljnja
prisutnost virusa COVID-19 &ini neizvjesnim i nastavak operativnih aktivnosti tijekom 2021. godine u
smislu ostvarenja svih zacrtanih poslovnih ciljeva koji ukljuéuju rast operativnih prihoda i profitabilnosti.
Uzimajuéi u obzir navedeno, isti¢em rizik da ée tijekom cijele poslovne 2021. godine prisutnost pandemije

imati negativan uéinak na poslovanje Grupe.

Drustvo putem operativnog drustva THE BIRD kontinuirano ja¢a aktivnosti na izvoznim trzistima kako bi
osigurala mogucnost Sto je vece moguce izvozne prodaje zanatskog piva u okolnostima kontinuirane
neizvjesnosti uzrokovane virusnim oboljenjem COVID-19. U tom smislu drustvo THE BIRD nije odustalo
od investicijskog ciklusa te je nastavilo sa investicijskim ciklusom povecanja proizvodnih kapaciteta uz
ambiciju da do kraja 2022. godine postane u cijelosti ,zelena pivovara“. U smislu navedenog, drustvo
THE BIRD priprema projekte koji se namjeravaju i implementaciji sufinancirati iz aplikativnih EU fondova.
Drustvo THE BIRD je zbog potrebe za vecim proizvodnim i maloprodajnim prostorom otkazalo ugovor o
zakupu postojeceg proizvodnog i maloprodajnog prostora u studenom 2020. godine te ¢e do kraja 2021.
godine zapoceti poslovanje u novom proizvodnom i maloprodajnom prostoru koje ¢e povrsinom i
proizvodnim kapacitetima omoguditi nastavak rasta segmenta proizvodnje, veleprodaje i maloprodaje

zanatskog-craft piva.
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25. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

U ovoj bilieSci izneseni su detalji o izloZenosti Grupe rizicima i opisane su metode koje rukovodstvo
koristi za upravljanje rizicima.
Najznacajnije vrste financijskih rizika kojima je Grupa izloZena su:

e Rizik nemogucnosti pravovremene naplate

o Rizik nelikvidnosti i

e Trzidni rizik.
TrZi8ni rizik ukljuéuje rizik promjene te€aja, rizik promjene kamatnih stopa i cjenovni rizik.
U Grupi je uspostavijen sustav u kojem rukovodstvo na odgovaraju¢im razinama koordinira pristupom
domaéem i medunarodnom financijskom trZiStu, prati financijske rizike koji se odnose na poslovanje
Grupe i njima upravlja putem internih izvjestaja o rizicima u kojima su izloZenosti analizirane po
stupnju i veligini rizika. Rije¢ je o trZiSnim rizicima, koji ukljuéuju valutni rizik, rizik fer vrijednosti
kamatne stope i cjenovni rizik, zatim kreditnom riziku, riziku likvidnosti i kamatnom riziku novéanog
toka.
Grupa nastoji svesti uéinke spomenutih rizika na najmanju moguéu razinu. Grupa ne zakljuéuje
ugovore o financijskim instrumentima, ukljucujuci derivativne financijske instrumente, niti njima trguje
za spekulativhe namjene. Grupa posluje na medunarodnom trzitu, ¢ime je izloZeno trzisnom riziku od

promjena valutnih te¢ajeva.
Rizik nemoguénosti pravovremene naplate

Ovaj rizik predstavlja moguénost da druga ugovorna strana nece pravovremeno ispuniti svoje ugovorne

obveze $to bi se negativno odrazilo na financijski polozaj Drustva.

Rizik naplate vezan uz potrazivanja od kupaca odnosi se primarno na potrazivanja drustva The Bird i to
od kupaca iz kategorije veleprodajnih kupaca koji u naravi predstavijaju jednostavna drustva s
ograniéenom odgovorno$c¢u (j.d.o.0.), mala drustva s ograni¢enom odgovornodéu (d.o0.0.) i obrte koja
vodenjem ugostiteljskin objekata malih kapaciteta posluju u okruzenju visokog poslovnog rizika.
Posljedi¢no, rizik naplate potraZivanja od opisanih kupaca je najveéi. Zbog toga se pri sklapanju
poslovnih odnosa s takvim kupcima posebno procjenjuje njihova kreditna sposobnost i sposobnost

izvr8avanja obveza.

U slu€aju kupaca iz kategorije maloprodaje, ovaj rizik ne postoji jer maloprodajni kupci pla¢aju za

isporuéenu robu i usluge odmah po preuzimaniju robe.

U sludaju kupaca iz kategorije srednjih i velikih trgovackih drustava (u naravi maloprodajni prehrambeni
retail centri) i Kupaca iz inozemstva za robe i usluge ovaj rizik nije velik obzirom na visegodisnju poslovnu

suradnju i redovito podmirenje racuna, medutim isti se ne moZe iskljuciti u buduénosti.

THE GARDEN BREWERY d.d. i ovisna drustva, Zagreb 85



BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavr$enu na dan 31. prosinca 2020. godine

23. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

U segmentu veleprodajnih kupaca u Republici Hrvatskoj iz segmenta HoReCa te drugih manjih
veleprodajnih kupaca, drustvo je stritkno reguliralo naéin i uvjete isporuke i naplate robe te se s
obzirom na navedeno, vjerojatnost ostvarenja rizika naplate procjenjuje se kao niska, dok se

potencijalni negativan ucinak tog rizika ocjenjuje se kao nizak.

U slu¢aju kupaca iz kategorije maloprodaje, ovaj rizik nije znaéajan jer maloprodajni kupci plaéaju za
isporu€enu robu i usluge odmah po preuzimanju robe.

U sludaju kupaca iz kategorije srednjih i velikih trgovackih drudtava (u naravi maloprodajni
prehrambeni retail centri) i kupaca iz inozemstva za robe i usluge ovaj rizik nije velik obzirom na
viSegodisnju poslovnhu suradnju i redovito podmirenje racuna, medutim isti se ne moZe iskljuéiti u
buduénosti.

S obzirom na navedeno, vjerojatnost ostvarenja rizika naplate procjenjuje se kao mala, dok se

potencijalni negativan u¢inak tog rizika ocjenjuje se kao mali.

IzloZenost riziku nemogucnosti pravovremene naplate

Knjigovodstvena vrijednost financijske imovine predstavlja izloZzenost kreditnom riziku koja na datum
izvjeStavanja iznosi kako slijedi:
Izrazeno u kunama

31. prosinca 31. prosinca
2020. 2019.
Potrazivanja od kupaca i ostala potraZivanja 6.054.897 5.120.378
Kratkotrajna financijska imovina 50.390 606.493
Novac 6.324.658 10.804.494
Ulaganje u ovisna i pridruZzena drustva 0 0
Dugotrajna financijska imovina 2.794.063 3.430.513
15.224.008 19.961.878

Rizik nelikvidnosti

Rizik nelikvidnosti iskazuje se kao rizik da lzdavatel] ili Grupa po dospijeéu neée moci ispuniti obveze

prema vjerovnicima.

Drustva ¢&lanice Grupe odrZavaju minimalni saldo novca potreban za poslovanje kako bi se apsorbirali

potencijalni neo€ekivani nov€ani odljevi, te odrZavaju primjerenu rezervu likvidnosti zbog neizvjesnosti

gotovinskih tijekova uslijed nepovoljnih dogadaja na trzistu.

Grupa svoje potrebe za obrtnim kapitalom osigurava iz pohranjenih minimalinih gotovinskih rezervi

dostatnim za osiguranje rasta drustva iz Grupe u skladu s poslovnim planovima. Drustvo je realiziralo i
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23. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

HAMAG COVID-19 kreditnu liniju u iznosu od 750 tisu¢a kuna, roénost od 5 godina i kamatu od 0,25%
kao mehanizam dodatne likvidnosti u slu¢aju potrebe. Obzirom na gore navedeno, Druétvo smatra da ne
postoji kratkoro€ni rizik nelikvidnosti, ako se ne ostvare i drugi rizici povezani uz poslovanje Grupe.

Unato€ tome, Izdavatelj ne moze iskljuciti rizik od nelikvidnosti u dugoroénom razdobilju.

Medutim, Drustvo istice da je moguce da uslijed izvanrednih okolnosti na koje Drustvo ne moZe utjecati,
primjerice nekontrolirani razvoj epidemija ili prirodnih katastrofa, prihodi Grupe mogu biti zna&ajno
umanjeni uslijed ¢ega se mozZe ostvariti rizik nelikvidnosti ¢ak i u kratkoroénom ili srednjoro&nom

razdoblju.

Zbog toga se vjerojatnost ostvarenja rizika nelikvidnosti Grupe procjenjuje kao niska. Potencijalno
negativan udinak ovog rizika procjenjuje se kao srednji, s obzirom na sve gore navedeno.
U nastavku su navedena ugovorena dospijeca financijskih obveza Grupe:

IzraZeno u kunama

i 0-12 1-3 3ivise
31. prosinca 2020. godine  njigovodstvena e _ )
vrijednost mjeseci godine godina
Kredit i ostale financijske 22.581.363 1.852.027 20.729.336 0
obveze
Obveze prema dobavljatima 4.532.780 4.532.780 0 0
27.114.143 6.384.807 20.729.336 0

U Grupi je uspostavljen sustav prema kojem je upravljanje rizicima spusteno na nize operativne
razine, te krajnju odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti snosi rukovodstvo na odgovaraju¢im
razinama, a koji sustav predstavlja kvalitetan okvir za upravijanje rizikom likvidnosti po kratkim,
srednjim i dugim pozicijama Grupe u kojem se definiraju zahtjevi koji se odnose na upravljanje
likvidnoSéu. Grupa upravlja svojom likvidno§éu odrzavanjem adekvatnih priGuva, koridtenjem
odgovarajuéih bankovnih kreditnih proizvoda kroz kontinuirano pracenje prognoziranih i ostvarenih

nov&anih tokova te uskladivanje dospijeca financijske imovine i financijskih obveza.

Trzi$ni rizik

Trzisni rizik je rizik da ée promjena trziSnih cijena, kao $to su promjena tecajeva stranih valuta i
kamatnih stopa utjecati na prihod Grupe. Cilj upravljanja trzinim rizikom jest upravijanje i kontroliranje
izloZzenosti trziSnom riziku unutar prihvatljivih parametara, optimizirajuéi povrat. Najzna&ajniji trzi§ni

rizik Grupe vezan je uz rizik promjene cijena sirovina i materijala.
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Cienovni i Valutni rizik

Valutni rizik kod Grupe vezan je uz moguce znacajnije promjene te€aja inozemnih valuta koje su

znadajne za poslovanje Grupe. Ovaj rizik se primarno odnosi na kretanje teéaja EUR-a i GBP-a.

Obzirom da vedéina gostiju koja posjecuje festivale dolazi iz Ujedinjenog Kraljevstva te obzirom da za dio
gostiju Grupa posreduje prilikom ugovaranja smjestajnih kapaciteta, promjene valutnih tecajeva izmedu
navedenih valuta i/ili izmedu tih valuta i HRK mogu utjecati na kupovnu moéi posjetitelja i gostiju Grupe te
na njihovu ukupnu potrosnju. Valutni rizik se dakle manifestira kroz potencijalno smanjenu kupovnu moé
gostiju primarno iz Ujedinjenog Kraljevstva a zatim i putem te€ajnih razlika obzirom da se prihodi od
smjestaja te prihodi od produkcijskih usluga ostvaruju temeljem ra¢una ispostavijenih u inozemnim

valutama, primarno u EUR i GBP.

Sve navedeno moZe utjecati na prihode koje ¢e Grupa ostvariti od takvih gostiju, ali i na financijske

rashode po osnovi eventualno nastalih te¢ajnih razlika.

Izlazak Ujedinjenog Kraljevstva iz Europske unije moZe rezultirati deprecijacijom britanske funte,
slabljenjem kupovne modi britanskih drZzavljana i rezidenata te, posljediéno, manjim brojem dolazaka na

festivale koje Grupa organizira u Republici Hrvatskoj.

Znadajno izvozno trZiste za zanatsko (craft) pivo Grupe je trzisSte Ujedinjenog Kraljevstva. U 2016. godini
Grupa nije izvozila zanatsko (craft) pivo u Ujedinjeno Kraljevstvo, medutim u 2017. godini izvezla je 518
tisu¢a kuna, &to predstavlja 2,0% konsolidiranih prihoda Grupe u toj godini, dok je u 2018. godini Grupa
izvezla 1.099 tisu¢a kuna $to predstavlja 3,4% konsolidiranih prihoda Grupe u toj godini. Tijekom 2019,
godine, Grupa je izvezla zanatskog (craff) piva u Ujedinjeno Kraljevstvo u iznosu 1.610 tisu¢a kuna, §to
predstavija 3,55% konsolidiranih prihoda Grupe u tom razdoblju. Tijekom 2020. godine, Grupa je u
Ujedinjeno Kraljevstvo izvezla zanatskog (craft) piva u iznosu 4.866 tisuc¢a kuna §to predstavlja rast od
202,23%. Pri razmatranju ovog rizika potrebno je dodatno uzeti u obzir ¢injenicu da se prodaja zanatskog
piva The Garden Brewery u Republici Hrvatskoj tijekom festivala zapravo dogada primarno inozemnim
drzavljanima Sto predstavlja posredni izvoz te bi smanjenje dolaska inozemnih gostiju ili smanjenje
njihove kupovne moéi uslijed nepovoljnih promjena valutnih teé¢ajeva rezultirao i smanjenom prodajom

zanatskog piva.

Slijedom navedenog, vjerojatnost ostvarenja valutnog rizika procjenjuje se kao srednja dok se

potencijalni negativan u€inak ostvarenja valutnog rizika na Grupu ocjenjuje kao visok.

Analiza uginaka osjetljivosti promjene te¢ajeva ukazuje na umjereni rizik promjene tecaja.
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Kamatni rizik

Vecina financijske imovine Grupe je nekamatonosna dok se na financijske obveze Grupe dijelom ne
obraunava kamata te su dijelom odobrene uz fiksnu kamatu. Buduéi da Grupa nema znagajnu
imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, prihodi Grupe i novéani tok iz poslovnih aktivnosti nisu u
znacgajnoj mjeri ovisni o promjenama trzisnih kamatnih stopa. Krediti odobreni po fiksnim kamatnim
stopama izlaZzu Grupu riziku fer vrijednosti kamatne stope. Zbog Cinjenice da Grupa koristi kredite s
promjenjivim kamatnim stopama Grupa je izloZena riziku promjene kamatnih stopa.

Grupa ne koristi derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izloZzenosti kamatnom riziku novéanog

toka i rizika fer vrijednosti kamatne stope, medutim Grupa kontinuirano prati promjene kamatnih stopa.

24. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvje$taje usvojila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 26. travnja 2021. godine.

Potpisali u ime Grupe:

David Andrew P, Clan Uprave
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Dodatak ,Standardni godisniji financijski izvjestaji“

Za godinu zavr$enu na dan 31. prosinca 2020. godine

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju godiénjih financijskih izvjestaja od 20. listopada 2016. godine (NN
95/2018) sliedece tablice prikazuju financijske izvjestaje u skladu s navedenim Pravilnikom (Radun dobiti i gubitka),
ukljucivo i lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti i lzviestaj o financijskom polo2aju (Bilanca). Bilie$ke uz financijske
izvjestaje, lzvjestaj o novéanim tokovima i lzvjestaj o promjenama kapitala istovjetni su prikazanim u konsolidiranim

financijskim izvje$tajima i ovdje se ne prikazuju posebno.

Racun dobiti i gubitka THE GARDEN BREWERY Grupe

Obveznik: 54394356292; THE GARDEN BREWERY Grupa

|

[

45.330.383

59.711.925

I. POSLOVNI PRIHODI (AOP 126 do 130) 125
1. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe 126
2. Prihodi od prodaje (izvan grupe) 127 5 44.869.961 | 56.778.158
usi.gl;rlhodl na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i 128 143.106 a5
4. Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe 129
5. Ostali poslovni prihodi (izvan grupe) 130 6 317.316 2.852.494
AT AT 53) =i 42.366.466 | 57 092 269
prc:i.z\ll:’orgranjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih 132 -396.920 T
2. Matenijalni troskovi (AOP 134 do 136) 133 7 28.863.793 37.850.837
a) Tro$kovi sirovina i materijala 134 10.878.559 23.672.268
b) Traskovi prodane robe 135 3.020.898 185.071
c¢) Ostali vanjski troskovi 136 14.964.336 13.993.498
3. Troskovi oscblja (AOP 138 do 140) 137 8 4.378.773 11.045.133
a) Neto place i nadnice 138 2.774.274 7.220.508
b) Troskovi pareza i doprinosa iz plaéa 139 1.078.186 2.497.897
¢) Doprinosi na place 140 526.313 1.326.728
4. Amortizacija 141 9 6.857.751 5.140.674
5. Ostali troskovi 142 10 2.040.825 2.558.420
6. Vrijednosna uskladenja (AOP 144+145) 143 410.624 27.312
a) dugotrajne imovine osim financijske imovine 144
b) kratkotrajne imovine osim financijske imovine 145 410.624 27.312
7. Rezerviranja (AOP 147 do 152) 146
a) Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 147
b) Rezerviranja za porezne obveze 148
¢} Rezerviranja za zapocete sudske sporove 149
dj Rezerviranja za troskove obnavijanja prirodnih bogatstava 150
e) Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima 151
f) Druga rezerviranja 152
8. Ostali poslovni rashodi 153 211.620 1.096.470
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Racun dobiti i gubitka THE GARDEN BREWERY Grupe (nastavak)

Obveznik: 54394356292; THE GARDEN BREWERY Grupa

. FINANCIJSKI PRIHODI (AOP 155 do 164) 154 11 76.939 90.430
1. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar 155
grupe
2. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih 156
sudjelujuéim interesima
3. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i
zajmova 157
poduzetnicima unutar grupe
4. Ostali prihodi s osnove kamata iz odnosa s poduzetnicima 158
unutar grupe
5. Tecajne razlike i ostali financijski prihodi iz odnosa s 159
poduzetnicima unutar grupe
6. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i 160
zajmova
7. Ostali prihodi s osnove kamata 161 37.574 19.235
8. Tecajne razlike i ostali financijski prihadi 162 37.565 71.195
9. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 163
10. Ostali financijski prihodi 164 1.800
V. FINANCIJSKI RASHODI (AOP 166 do 172) 165 11 1.118.678 741.108
1. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi s poduzetnicima 166
unutar grupe
2. Tecajne razlike i drugi rashodi s poduzetnicima unutar grupe 167
3. Rashodi s osnove kamata i sli€ni rashodi 168 1.024.520 673.186
4. Tecajne razlike i drugi rashodi 169 83.958 67.922
5. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 170
6. Vrijednosna uskladenja financijske imovine (neto} 171
7. Ostali financijski rashodi 172 10.200
V. UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH
SUDJELUJUCIM 173
INTERESOM
VI. UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 174
VIl. UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH
SUDJELUJUCIM 175
INTERESOM
VIil. UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 176
IX. UKUPNI PRIHODI (AOP 125+154+173 + 174) 177 45.407.322 59.802.355
X. UKUPNI RASHODI (AOP 131+165+175 + 176) 178 43.485.144 57.763.377
Xl. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 177-
178) 179 1.922.178 2.038 978
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 177-178) 180 1.922.178 2.038.978
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 178-177) 181
Xll. POREZ NA DOBIT 182 12 459.460 236.222
XIlll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 179-182) 183 1.462.718 1.802.756
1. Dobit razdoblja (AOP 179-182) 184 1.462.718 1.802.756
2. Gubitak razdoblja (AOP 182-179) 185
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Dodatak ,Standardni godisnji financijski izvjestaji*

Za godinu zavr§enu na dan 31. prosinca 2020. godine

Racun dobiti i gubitka THE GARDEN BREWERY Grupe (nastavak)

Obveznik: 54394356292; THE GARDEN BREWERY Grupa

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjestaj)

XIX. DOBIT iLI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 200+201) 199 1.462.718 1.802.756
1. Pripisana imateljima kapitala matice 200 1.097.833 359.535
2. Pripisana manjinskom (nekontrolirajuéem) interesu 201 364.885 1.443.221

1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)

I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 202
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE
POREZA 203
(AOP 204 do 211)
1. Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 204
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 205
nematerijalne imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja
financijske 206
imovine raspolozive za prodaju
4_ Dobit ili gubitak s osnove uCinkovite zastite novéanih tokova 207
5. Dabit ili gubitak s osnove uéinkavite zastite neto ulaganja u 208
inozemstvu
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava
povezanih 209
sudjelujucim interesom
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 210
8. Ostale nevlasnicke promjene kapitala 211
lll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT 212
RAZDOBLJA
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 213
(AQP 203-212)
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 214

202+213)

DODATAK [zvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani

izvjestaj)

VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP

216+217) ki
1. Pripisana imateljima kapitala matice 216
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 217
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Dodatak ,Standardni godisnji financijski izvjestaji“

Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2020. godine

Bilanca THE GARDEN BREWERY Grupe

Obveznik: 54394356292; THE GARDEN BREWERY Grupa

AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (AOP 003+010+020+031+036) 002 61.955.782 60.131.896
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (AOP 004 do 009) 003 13 49.068.315 46.682.082
1. lzdaci za razvoj 004
2. ii(:;:?asiéer,as:tenti, licencije, robne i usluzne marke, softver 005 541298 s
3. Goodwill 006 24.419.385 23.461.024
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 161.447
6. Ostala nematerijalna imovina 009 14 24.107.632 22.417.871
Il. MATERIJALNA IMOVINA (AOP 011 do 019) 010 15 9.456.954 10.655.751
1. Zemlijiste 011
2. Gradevinski objekti 012
3. Postrojenja i oprema 013 7.074.292 8.145.507
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 1.492.084 2.400.544
5. Bioloska imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016
7. Materijalna imovina u pripremi 017 890.578 109.700
8. Ostala materijalna imovina 018
9. Ulaganje u nekretnine 019
lll. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 021 do 030) 020 16 3.430.513 2.794.063
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 021
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar 022
grupe
3. Dani zajmovi, depoziti i slicno poduzetnicima unutar grupe 023
4.Qlaganja u udjele {dionice} drustava povezanih sudjeluju¢im 024
interesom
5. Ulagania u o§tab vrijednosne papire drustava povezanih 025
sudjelujuc¢im interesom
6. Danj ijmpvi,r depoziti i sli¢éno drustvima povezanim 026
sudjelujucim interesom
7. Ulaganja u vrijednosne papire 027
8. Dani zajmovi, depoziti i slicno 028 3.430.513 2.794.063
9. Ostala ulaganja koja se obracunavaju metodom udiela 029
10. Ostala dugotrajna financijska imovina 030
IV. POTRAZIVANJA (AOP 032 do 035) 031
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 032
2. PotraZivanja od drustava povezanih sudjelujuéim interesom 033
3. PofraZivanja od kupaca 034
4, Ostala potraZivanja 035
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Dodatak ,Standardni godi$nji financijski izvjestaji

Za godinu zavr$enu na dan 31. prosinca 2020. godine

Bilanca THE GARDEN BREWERY Grupe (nastavak)

Obveznik: 54394356292; THE GARDEN BREWERY Grupa

AKTIVA
V. ODGODENA POREZNA IMCVINA 036
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (AOP 038+046+053+063) 037 17.970.682 13.846.863
I. ZALIHE (AOP 039 do 045) 038 17 2.026.376 2.825.865
1. Sirovine i materijal 039 1.046.071 1.317.010
2. Proizvodnja u tijeku 040 154.480 270.773
3. Gotovi proizvodi 041 731.366 1.176.596
4. Trgovacka roba 042 94.459 61.486
5. Predujmovi za zalihe 043
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 044
7. Biolo$ka imovina 045
Il. POTRAZIVAN.JA (AOP 047 do 052) 046 18 4.533.319 4.645.950
1. PotraZivanja od poduzetnika unutar grupe 047
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjelujucim interesom 048
3. Potrazivanja od kupaca 049 2.431.315 1.863.548
4. Potrazivanja ad zaposlenika i ¢lanova peduzetnika 050 885.033 69.843
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 051 578.999 1.158.923
6. Ostala potrazivanja 052 637.972 1.553.636
gngRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 054 do 053 606.493 50390
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 054
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar 055
grupe
3. Dant zajmovi, depoziti i slicho poduzetnicima unutar grupe 056
4. Ulaganja u u@jele (dicnice) drustava povezanih 057
sudielujucim interesom
5. Ulaganga u os_fale vrijednosne papire drustava povezarnih 058
sudjelujucini interesom
6. Daqi za»jm'ovi,_ depozili i sliéno drustvima povezanim 059
sudjelujucim interesom
7. Ulaganja u vrijednosne papire 060
8. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 061 606.493 50.390
9. Ostala financijska imovina 062
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 063 19 10.804.494 6.324.658
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA |
OBRACUNATI 064 587.058
PRIHODI 1.408.947
E) UKUPNO AKTIVA (AOP 001+002+037+064) 065 80.513.522 75.387.706
F) 1ZVANBILANCNI ZAPISI 066
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Dodatak ,Standardni godi$nji financijski izvjestaji*

Za godinu zavr§enu na dan 31. prosinca 2020. godine

Bilanca THE GARDEN BREWERY Grupe (nastavak)

Obveznik: 54394356292; THE GARDEN BREWERY Grupa

PASIVA
Q;OTQ;GIIQ}LE;ZJ,%EXEOQA}?P R 067 20 | 44265089 | 400 g
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 068 40.403.500 40.403.500
Il. KAPITALNE REZERVE 069
Ill. REZERVE 1Z DOBITI (AOP 071+072-073+074+075) 070
1. Zakonske rezerve 071
2. Rezerve za vlastite dionice 072
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 073
4. Statutarne rezerve 074
5. Ostale rezerve 075
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 076
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI (AOP 078 do 080) 077
1. Fer vrijednost financijske imovine raspaloZive za prodaju 078
2. Ucinkoviti dio zastite novcanih tokova 079
3. Ucinkoviti dio zastite neto ulaganja u inozemstvu 080
VI. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESEN| GUBITAK (AOP 082- 081
083) 298.104
1. Zadrzana dabit 082 446.095
2. Preneseni gubitak 083 147.991
VII. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (AOP 085-086) 084 1.097.833 427.707
1. Dobit poslovne godine 085 1.097.833 427.707
2. Gubitak poslovne godine 086
VIII. MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES 087 21 2.763.756 2.993.541
B) REZERVIRANJA (AOP 089 do 094) 088
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 089
2. Rezerviranja za porezne obveze 090
3. Rezerviranja za zapoCete sudsie sporove 091
4. Rezerviranja za troSkove ocbnavijanja prirodnih bogatstava 092
5. Rezerviranja za froskove u jamstvenim rokovima 093
6. Druga rezerviranja 094
C) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 096 do 106) 095 22 25.825.589 20.808.997
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 096
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar 097
?rugfaObveze prema drustvima povezanim sudjelujuéim 098
interesom
4, Ob\_{ezg za zq}move, depozite i sliéno drustava povezanih 099
sudielujucim interesom
5. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 100 1.932.906 1.337.078
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 101 4.378.216 2.692.855
7. Obveze za predujmove 102
8. Obveze prema dobavijaéima 103
9. Obveze po vrijednosnim papirima 104
THE GARDEN BREWERY d.d. i ovisna drustva, Zagreb 95




Dodatak ,Standardni godisniji financijski izvjestaji*

Za godinu zavr$enu na dan 31. prosinca 2020. godine

Bilanca THE GARDEN BREWERY Grupe (nastavak)

Obveznik: 54394356292; THE GARDEN BREWERY Grupa

PASIVA
10. Ostale dugorotne obveze 105 19.424.636 16.699.403
11. Odgodena porezna obveza 106 89.831 79.661
D) KRATKOROCNE OBVEZE (AOP 108 do 121) 107 22 9.825.837 10.192.452
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 108
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar 109
.
? ug.eObveze prema drustvima povezanim sudjelujuc¢im 110
interesom
4. Obvezg za za_ijove, depozite i slicno drustava povezanih 11
sudjelujuéim interesom
5. Obveze za zajmove, depozite i slicno 112 4.803
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 113 998.569 1.852.027
7. Obveze za predujmove 114 1.464.196 2.312.756
8. Obveze prema dobavijaéima 115 4.771.218 4.532.780
9. Obveze po vrijednosnim papirima 116
10. Obveze prema zaposlenicima 117 635.738 854.319
11. Obveze za pareze, doprinose i sliéana davanja 118 1.725.938 483.948
12. Obveze s osnove udjela u rezultatu 119
13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 120
14. Ostale kratkoroéne cbveze 121 225.375 156.622
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD
BUDUCEGA 122 597.007
RAZDOBLJA 263.405
F) UKUPNO - PASIVA (AOP 067+088+095+107+122) 123 80.513.522 75.387.706
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 124
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Dodatak ,Standardni godisnji financijski izvjestaji“

Za godinu zavr$enu na dan 31. prosinca 2020. godine

Novéani tok THE GARDEN BREWERY Grupe

Obveznik: 54394356292; THE GARDEN BREWERY Grupa

NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije poreza 001 1.922.178 | 2.038.978
2. Uskladenja (AOP 003 do 010): 002 5.870.806 | 5.140.674
a Amortizacija 003 6.857.751 | 5.140.674
b Dob_ici i gubicli‘ od pi"odaje i vrjjednqsna gskladenja 004
dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine
¢ Dobici i gubici od prodaje, nerealizirani dobici i gubici i
vrijednosna uskladenja financijske imovine 005
d Prihodi od kamata i dividendi 006 -1.024.520
e Rashodi od kamata 007 37.575
f Rezerviranja 008
g Tecajne razlike (nerealizirane) 009
h Ostala uskladenja za nenovéane transakcije i nerealizirane
dobitke i gubitke g0
e T T T e L
3. Promjene u radnom kapitalu (013 do 016) 012 4.537.707 | -2.549.651
a) Pavecanije ili smanjenje kratkoracnih obveza 013 8.822.465 -482.040
b) Povecanie ili smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 014 -4,533.321 -112.631
c) Povecanije ili smanjenje zaliha 015 -2.026.376 -799.489
d) Ostala povecanja ili smanjenja radnog kapitala 016 2274939 | -1.155.491
li. Novac iz poslovanja (AOP 011 + 012) 017 12.330.691 | 4.630.001
4_ Novcani izdaci za kamate 018
5. Placeni porez na daobit 019 -459.460 -236.222
(AAO)PN(I)ELOd:%‘:/g)ANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 020 11871231 | 4.393.779
NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov?ani pﬁmic_i od prodaje dugotrajne materijaine i 021
nematerijalne imovine
2. Novéani primici od prodaje financijskih instrumenata 022
3. Novéani primici od kamata 023 37.574
4. Novcani primici od dividendi 024
B gé:ovéani primic s osnove povrata danih zajmova i Stednih 025 1192553
6. Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti 026
(;g.PU:;pgg :;g‘;r)cam primici od investicijskih aktivnosti 027 37574 | 1.192.553
ne1r;1:1‘t(e“r’i(j§:|rr‘1[e:zig1&(‘;\ji:: kupnju dugotrajne materijalne i 028 65.383.020 | -3.953.238
2. Novcani izdaci za stjecanje financijskih instrumenata 029 -1.323.016
3 Noyéan.i izdaci s osnove danih zajmova i §tednih uloga za 030
razdoblje
4. Stjecanje ovisnog drustva, umanjeno za steceni novac 031
5. Ostali novéani izdaci od invesficijskih aktivnost 032 -1.944.993
A'g;,‘:)"z‘;":: 5‘;’2"6‘“' izdaci od investicijskih aktivnosti 033 -66.706.036 | -5.898.231
A
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Dodatak ,Standardni godi$n;ji financijski izvjestaji*

Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2020. godine

Novéani tok THE GARDEN BREWERY Grupe (nastavak)

Obveznik: 54394356292; THE GARDEN BREWERY Grupa

NOCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Novéani primici od pavecanja temeljnog (upisanog) kapitala 035 40.403.500
2. Nové&ani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih
instrumenata 036
3. Novéani primici od glavnice kredita, pozajmica i drugih pasudbi 037 7.321.893
4. Ostali nov¢ani primici od financijskih aktivnosti 038 21.913.338
03\ilg.)Ukupno novcani primici od financijskih aktivnosti (AOP 035 do 039 69.638.731
1. Novéani izdaci za otplatu glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi i 040 1.432 534
duZnickih financijskih instrumenata ) )
2. Novéani izdaci za isplatu dividendi 041
3. Novéani izdaci za financijski najam 042 -4.037.006 -2.735.403
4. Novéani izdaci za otkup vlastitih dienica i smanjenje temeljnog 043
(upisanog) kapitala
5. Ostali novcani izdaci od financijskih aktivnosti 044
04\‘I‘|) Ukupno novcani izdaci od financijskih aktivnosti (AOP 040 do 045 -4.037.006 | -4.167.937
C) NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI {AOP 046 65.601.725 | -4.167.937
039 + 045)
1. Nerealizirane tecajne razlike po novcu i novéanim ekvivalentima 047
D) NETO POVECANJE ILI SMANJENJE NOVCANIH TOKOVA {AOP
020 + 034 + 046 + 047) 048 10.804.494 | -4.479.836
E) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 049 10.804.494
F) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA (AOP
048 + 049) 050 10.804.494 6.324.658
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Dodatak ,Standardni godisnji financijski izvjestaji“

Za godinu zavréenu na dan 31. prosinca 2020. godine

Uskladenje Nestandardnih godisSnjih financijskih izvjestaja sa Standardnim godisnjim financijskim

izvjestajima

U skladu s Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godi$njih financijskih izvjestaja (NN 95/2016) poduzetnici koji
svoje financijske izvjestaje sastavljaju u skladu s MSFI duzni su za potrebe javne objave dostaviti
Financijskoj agenciji izvjeStaje sastavijene sukladno propisanoj strukturi i sadrzaju (,Standardni godi$nji
financijski izvjestaji*). Standardni godisnji financijski izvjestaji predstavljaju alternativni prikaz godi$njih
financijskih izviestaja u skladu s MSFI (za potrebe objave nazivaju se Nestandardni godi&nji financijski
izvjestaji). Budu¢i da MSF| propisuju minimalne pozicije, ovisno o znatajnosti pojedinih stavaka za
financijske izvje$taje kao cjelinu te zahtijevaju drugacéiju klasifikaciju pojedinih stavki javljaju se odredene

razlike u strukturi Standardnih i Nestandardnih godisnjih financijskih izvjestaja.

Razlike izmedu Racuna dobiti i gubitka i IzvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti

U lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u stavci Ostali rashodi iz poslovanja poslovanja, u iznosu od
2.985.625 kuna (2019.: 2.266.150 kuna) sadrzane su sljedeée stavke iz Ratuna dobiti i gubitka: Ostali
tro8kovi u iznosu od 2.558.420 kuna (2019.: 2.040.825 kuna), Ostali poslovni rashodi u iznosu od
1096470 kuna (2019.: 211.620 kuna), Vrijednosno uskladenje dugotrajne i kratkotrajne materijaine
imovine u iznosu od 27.312 kuna (2019.: 410.624 kuna) i Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku
i gotovih proizvoda u iznosu od (696.577) kuna (2019.: (396.920) kuna).

Sve ostale stavke su identi¢ne u iznosima te strukturi bilje$ki.

Razlike izmedu Bilance i Izvjestaja o financijskom polozaju

U lzvjestaju o financijskom poloZaju, stavka Imovina s pravom koritenja, u iznosu od 16.352.316 kuna

(2019.: 19.211.411 kuna), iskazana je u stavci Ostala nematerijalna imovina u Bilanci.

U lzvjestaju o financijskom polozaju u okviru stavke PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja, u
iznosu od 6.054.897 kuna (2019.: 5.120.378 kuna) sadrzane su slijedece stavke iz Bilance: PotraZivanja
od kupaca u iznosu od 1.863.548 kuna (2019.: 2.431.315 kuna), PotraZivanja od zaposlenika i ¢lanova
poduzetnika u iznosu od 69.843 kuna (2019.: 885.033 kuna), Potrazivanja od drzave i drugih institucija u
iznosu od 1.158.923 kuna (2019.: 578.999 kuna), Ostala potraZivanja u iznosu od 1.553.636 kuna (2019.:
637.972 kuna) i Placeni tro8kovi buduéeg razdoblja i unaprijed obracunati prihodi u iznosu od 1.408.947
kuna (2019.: 587.059 kuna).

U lzvieStaju o financijskom poloZaju u okviru stavke Financijske obveze (dugoro¢ne i kratkoroéne) u
iznosu od 5.881.960 kuna (2019.: 7.314.494 kuna) sadrzane su slijedece stavke iz Bilance: Obveze za
zajmove, depozite i sli¢no (dugoro€ne i kratkoro¢ne) u iznosu od 1.337.078 kuna (2019.: 1.937.709 kuna)
i Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama (dugoroéne i kratkoroéne) u iznosu od
4.544.882 kuna (2019.: 5.376.785 kuna).
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Dodatak ,Standardni godi$nji financijski izvjestaji*

Za godinu zavr$enu na dan 31. prosinca 2020. godine

U lzvjestaju o financijskom poloZaju u okviru stavke Obveze prema dobavljadima, zaposlenima i drzavi u
iznosu od 8.603.830 kuna (2019.: 9.419.471 kuna), sadrzane su slijedeée stavke iz Bilance: Obveze za
predujmove u iznosu od 2.312.756kuna (2019.: 1.464.196 kuna), Obveze prema dobavljagima u iznosu
od 4.532.780 kuna (2019.; 4.771.218 kuna), Obveze prema zaposlenicima u iznosu od 854.319 kuna
(2019.: 635.738 kuna), Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja u iznosu od 483.948 kuna (2019.:
1.725.938 kuna), Ostale kratkoroéne obveze u iznosu od 156.622 kuna (2019.: 225.375 kuna) i
Odgodeno plaéanje troSkova i prihod buduéeg razdoblja u iznosu od 263.405 kuna (2019.: 597.006

kuna).

Sve ostale stavke su identi¢ne u iznosima te strukturi biljeski.
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IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIANJE FINANCIJSKIH 1ZVJESCA IZDAVATELIA THE
GARDEN BREWERY d.d. SUKLADNO CLANKU 462. ZAKONA O TRZISTU KAPITALA (N 65/18, 17/20)

Izjavljujemo da prema nasem najboljem saznanju

- Godidnji financijski izvjestaji izdavatelja za 2020. godinu, sastavljeni uz primjenu odgovarajucih
standarda financijskog izvjeStavanja, daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, financijskog
poloZaja, dobiti i gubitka izdavatelja i drustava ukljuéenih u konsolidaciju kao cjelinu
Godisnje izvjeSce za 2020. godinu (lzvjestaj rukovodstva) sadr?i objektivan prikaz razvoja i
rezultata, poslovanja i poloZaja lzdavatelja i drustava ukljuéenih u konsolidaciju kao cjeline, uz
opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima su izloZeni.

Zagreb, 26.04.2021.

THE GARDEN BREWERY d.d.




Odluke 7. sjednice Nadzornog odbora drustva THE GARDEN BREWERY d.d. sa sjediStem u Zagrebu,
Kanalski put 1, OIB: 54394356292 (dalje: Drustvo)

Ad.2.

Temeljem ¢lanka 267. Zakona o trgovackim drustvima, te ¢lanka 16. Statuta Drustva, Nadzorni odbor
jednoglasno donosi sljedeéu

ODLUKU

Usvaja se zapisnik i verificiraju se odluke sa Seste redovite sjednice Nadzornog odbora od 21.07.2020.
godine.

Ad.3.

Temeljem ¢lanaka 300.b — 300.d Zakona o trgovackim drustvima, c¢lanka 30. st. 4. Zakona o
racunovodstvu, te ¢lanka 16. Statuta Drustva, Nadzorni odbor jednoglasno donosi sljede¢u

ODLUKU
o utvrdivanju nekonsolidiranih i revidiranih financijskih izvjestaja za poslovnu 2020. godinu
i
o davanju suglasnosti na prijedlog odluke o pokri¢u gubitka/upotrebe dobiti

| Za 2020. godinu utvrdeni su nekonsolidirani i revidirani financijski izvjestaji kako slijedi:

1. lzvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31.12.2020. godine sa aktivom, odnosno pasivom u
ukupnom iznosu 40.893.731,19 HRK.

2. lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti za godinu koja je zavrsila 31.12.2020. godine s ostvarenim
gubitkom u iznosu 248.629,11 HRK.

3. lzvjeStaj o novCanim tokovima za godinu koja je zavrsila 31.12.2020. godine koji iskazuje
smanjenje novca i novéanih ekvivalenata u 2020. godini u iznosu od 1.745.679,03 HRK.

4. lzvjeStaj o promjenama kapitala za godinu koja je zavrsila 31.12.2020. godine koji iskazuju
ukupno stanje kapitala u iznosu od 40.504.137,66 HRK.

5. Biljeske uz financijske izvjestaje za 2020. godinu.

Il Daje se suglasnost na prijedlog odluke o pokri¢u gubitka/upotrebi dobiti koja glasi kako slijedi:

1. Drustvo je na nekonsolidiranoj razini ostvarilo dobit u iznosu 248.629,11 HRK. Sa dijelom
ostvarene dobiti, u iznosu od 147.991,45 HRK, pokriti ¢e se ostvareni gubitak iz poslovne 2019.
godine, a preostali dio ostvarene dobiti, u iznosu od 100.637,66 HRK, rasporediti ¢e se u
zadrzanu dobit.

2. Ukupna aktiva i pasiva Drustva na nekonsolidiranoj razini iznose 40.893.731,19 HRK.
Ad.J4.

Temeljem ¢lanaka 300.b — 300.d Zakona o trgovackim drustvima, ¢lanka 30. st. 4. Zakona o
raéunovodstvu, te ¢lanka 16. Statuta Drustva, Nadzorni odbor jednoglasno donosi sljedecu



ODLUKU

Utvrduju se konsolidirani i revidirani godidnji financijski izvjestaji za poslovnu 2020. godinu za THE
GARDEN BREWERY d.d. sa sjedistem u Zagrebu, Kanalski put 1, OIB: 54394356292, koji ¢ine prilog ovoj
odluci.

Ad.5.

Temeljem ¢lanka 267. Zakona o trgovackim drustvima, te ¢lanka 16. Statuta Drustva, Nadzorni odbor
jednoglasno donosi sljedecu

ODLUKU

Usvaja se konsolidirano godisnje izvje$¢e uprave Drustva za poslovnu 2020. godinu.

Zagreb, 30.04.2021. \ ( ; A‘ ,
Nicholas Colgan, predsjednik Nadzornog odbora g\ \
Tomislav Dzapo, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora \]WN(?N O-W"{h

Igor Starcevic, clan Nadzorog odbora




